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1 Uvod

Prema ¢lanku 4. Uredbe (EU) 2019/2088 (,Uredba o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga” ili ,SFDR”) i
¢lancima od 4. do 10. Del. uredbe (EU) 2022/1288 kojima se dopunjuje Uredba (EU) 2019/2088 (RTS), Generali osiguranje d.d.
objavljuje ovu izjavu o politikama dubinske analize u obzir uzimajuéi glavne negativne ucinke odluka o ulaganju na ¢imbenike
odrzivosti (u daljnjem tekstu i ,lIzjava o glavnim Stetnim ucincima (PAI)” ili ,izjava"), a koja ukljuGuje:

e informacije o svojim polittkama za utvrdivanje glavnih Stetnih u€inaka na odrzivost i pokazatelja odrzivosti, kao i

odredivanja prioriteta u vezi s tim ucincima i pokazateljima;
e opis glavnih tetnih u€inaka na odrzivost i svih mjera poduzetih u vezi s time ili, ako je to relevantno, planiranih mjera;
e ako je primjenjivo, kratke sazetke o politikama sudjelovanja u skladu s ¢lankom 3.g Direktive 2007/36/EZ;

e upucivanje na pridrzavanje kodeksad odgovornog poslovnog ponasanja i medunarodno priznatih standarda u vezi s
dubinskom analizom i izvjeS¢ivanjem te, ako je to relevantno, stupanj svoje uskladenosti s ciljevima PariSkog sporazuma.

1Cl. 2., stavak 24. Uredbe (EU) 2019/2088: ,&imbenici odrZivosti” znade okoli$na i drudtvena pitanja te pitanja u vezi sa zaposlenicima,
postivanjem ljudskih prava, borbom protiv korupcije i podmicéivanjem.



2 lzjava o glavnim Stetnim ucCincima odluka o ulaganju na
Cimbenike odrzivosti

2.1 SAZETAK

Generali osiguranje d.d. razmatra glavne Stetne ucinke svojih odluka o ulaganju na ¢imbenike odrzivosti. Ova izjava jest
konsolidirana izjava o glavnim Stetnim ucincima na ¢imbenike odrzivosti drustva Assicurazioni Generali S.p.A.

Ovom izjavom o glavnim Stetnim ucincima na €imbenike odrzivosti obuhvaca se referencijsko razdoblje od 1. sije¢nja 2023. do
31. prosinca 2023.

Assicurazioni Generali S.p.A. krajnje je talijansko mati¢no drustvo Grupacije Generali. Pripadati Grupaciji Generali znaci i biti
ukljuéen u nekoliko inicijativa koje je potpisala Grupacija i predanost zajednic¢kim ciljevima za postizanjem odrzivog uspjeha
uklju€ujuci sve aktivnosti osiguranja i reosiguranja.

Glavni Stetni u€inci (PAI) trebali bi se shvatiti kao oni u€inci odluka o ulaganju i savjeta koji za rezultat imaju negativne ucinke na
¢imbenike odrzivosti.

Drustvo Assicurazioni Generali S.p.A. ulozilo je napor za procjenu glavnih $tetnih u¢inaka na ¢imbenike odrzivosti u svom portfelju
i integriralo upravljanje njima u odluku o ulaganju u skladu s politikama koje se navode i na koje se poziva u ovom dokumentu, u
skladu s pristupom Grupacije Generali u vezi s odrzivoScu.

Drustvo Assicurazioni Generali S.p.A. poduzelo je radnje i planiralo sljedece korake za rjeSavanje glavnih Stetnih ucinaka u
postupku ulaganja, a kako se podrobno opisuje u poglavlju 2.2. Posebice, budu¢i da su klimatske promjene tema od klju¢ne
vaznosti za Grupaciju (kako u smislu moguceg Stetnog ucinka koji imamo svojim izborima ulaganja, tako i u smislu rizika u pogledu
klime kojem su izlozena nasa ulaganja), Strategijom Grupacije u vezi s klimatskim promjenamaz drustvo Assicurazioni Generali
S.p.A. definiralo je i poduzelo radnje za promicanje postenog i druStveno pravednog prijelaza na gospodarstvo nulte emisije
staklenickih plinova (GHG). Uvedenim mjerama i strategijama omogucilo se pracenje emisija staklenickih plinova drustava u koja
se ulaze i varijabli kojima se izravno utjeCe na emisije ugljika, poput fosilnih goriva / proizvodnje i potroSnje neobnovljive energije
(pokazatelji glavnih Stetnih u¢inaka od 1 do 5), a i gospodarenje njima.

Sazetak svih pokazatelja glavnih Stetnih ucinaka koje je drustvo Assicurazioni Generali S.p.A. razmatralo prikazuje se u tablici u
nastavku, a u nju se ukljuCuju obavezni pokazatelji glavnih Stetnih u€inaka i oni dodatni koje je utvrdilo drustvo Assicurazioni
Generali S.p.A., a i sazetak izvora kojima se koristilo za podatke uvrstene u izracun.

Pokazatelj koji se primjenjuje ‘ Tablica® | Broj Pokazatelj Stetnosti na odrzivost Izvor podataka
na
Drustva u koja se ulaze 1 1 Emisije staklenickih plinova Vanjski pruZatelj podataka*
1 2 UgljiCni otisak Vanjski pruZatelj podataka
1 3 Intenzitet staklenickih plinova drustava u koja | Vanjski pruzatelj podataka
se ulaze
1 4 IzloZzenost drustvima aktivnima u sektoru Vanjski pruZatelj podataka
fosilnih goriva
1 5 Udio potroS$nje i proizvodnje energije iz Vanjski pruzatelj podataka
neobnovljivih izvora
1 6 Intenzitet potroSnje energije po sektoru koji Vanjski pruzatelj podataka
ima velik u€inak na klimu
1 7 Aktivnosti kojima se negativno utjeCe na Vanjski pruZatelj podataka
osjetljiva podrucja bioraznolikosti
1 8 Emisije u vodu Vanjski pruZatelj podataka
1 9 Omjer opasnog i radioaktivhog otpada Vanjski pruzatelj podataka
1 10 KrSenja nacela Globalnog sporazuma Vanjski pruzatelj podataka;
Ujedinjenih naroda (engl. UN Global unutarnja analiza Grupacije

2 https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate
3 Tablica 1. odnosi se na obvezne glavne Stetne u€inke, a tablice 2. i 3. odnose se na dodatne glavne Stetne ucinke.
4 Glavni vanjski pruzatelj kojim se koristi jest MSCI ESG.



https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate

Compact) i smjernica Organizacije za Generali
gospodarsku suradnju i razvoj (OECD) za
multinacionalna drustva
1 11 Nedostatak postupaka i mehanizama za Vanjski pruzatelj podataka
uskladenost da bi se pratila uskladenost s
nacelima Globalnog sporazuma Ujedinjenih
naroda (engl. UN Global Compact) i
smjernicama Organizacije za gospodarsku
suradnju i razvoj (OECD) za viSenacionalna
drustva
1 12 Neprilagodeni rodni jaz u vezi s placama Vanjski pruzatelj podataka
1 13 Raznolikost spolova u odborima Vanjski pruzatelj podataka
1 14 Izlozenost kontroverznom oruzju Vanjski pruzatelj podataka;
(protupjes$acke mine, kazetno streljivo, unutarnja analiza Grupacije
kemijsko i biolosko oruzje) Generali
2 4 Ulaganja u drustva u kojih nema inicijativa za | Vanjski pruZatelj podataka
smanjenje emisije ugljika
Javna drzavna tijela i 1 15 Intenzitet staklenickih plinova drzava u koje Vanjski pruzatelj podataka
nadnacionalna tijela se ulaze
1 16 Broj drzava u koje se ulaze, a koje su Vanjski pruzatelj podataka;
podlozne krSenjima drustvenih prava unutarnja analiza Grupacije
(apsolutni broj i relativni broj podijeljen brojem | Generali
svih drzava u koje se ulaze), kako se navodi
u medunarodnim ugovorima i konvencijama,
nacelima Ujedinjenih naroda i, gdje je to
primjenjivo, nacionalnom pravu
3 22 Nekooperativne porezne jurisdikcije Vanjski pruzatelj podataka
Nekretnine 1 17 IzloZenost fosilnim gorivima putem nekretnina | Generali Real Estate
1 18 IzloZenost energetski neucinkovitim Generali Real Estate
nekretninama

Postavili smo rjeSenje za izvjeScivanje o glavnim Stetnim ucincima kojim se, prema nasem miSljenju, ispunjavaju trenutaéno
iskazani zahtjevi uredbi, a uzimajuci u obzir ograni¢enja na koja smo naisli kao $to su dostupnost podataka i teme regulacijskih
tumacdenja te oslanjanje na vanjske pruzatelje usluga u pogledu podataka i rijeSenja za izvjeS¢ivanje.

Opsegom ovog izvjeS¢a ukljuuju se izravna ulaganja i neizravna ulaganja u portfelj opéeg racuna osiguravaju¢eg drustva
Grupacije. U izracun glavnih Stetnih u€inaka ove su se godine prvi put uvela neizravna ulaganja s pomocu pristupa ulaganja
najveéeg napora kojim se iskoriStava rieSenje za izvje$civanje i metodologija koju primjenjuje pruzatelj podataka (MSCI). Portfelji
povezani s jedinicama izvan su opsega ovog izvje§¢a. Kao Grupacija Generali stalno nastojimo ocjenjivati najbolja rieSenja i
postupke izvjesc¢ivanja kako bismo povecali pokrivenost, opseg i kvalitetu podataka izvjesS¢ivanja prema SFDR-u.

Na usporedbu izmedu rezultatd glavnih Stetnih u€inaka u 2022. i 2023. godini (prikazana u odjeljku ,2.2. Opis glavnih Stetnih
ucinaka na Cimbenike odrzivosti”) utjeCe prethodno navedena promjena opsega izvjeSéivanja te metodoloSke promjene tijekom
2023. u izraCunu glavnih Stetnih u€inaka koje je napravio pruzatelj podataka. Detaljno objadnjenje ukljuéenih ¢imbenika i njihovih
ograniCenja potrazite u odjeljku ,Objavljeni izvori podataka, opseg i ukupna ogranienja za podatke o glavnim Stetnim uc€incima”
i odjeljku ,2.6. Povijesna usporedba”.



2.2

OPIS GLAVNIH STETNIH UCINAKA NA CIMBENIKE ODRZIVOSTI

Pokazatelj Stetnosti na
odrzivost

Metrika

Uc¢inak u 2023.

Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u DRUSTVA

Ucinak u 2022.

Tablica 1.

Obrazlozenjes

Poduzete radnje, planirane radnje i postavljeni ciljevi za sljedece

referencijsko razdoblje

KLIMATSKI POKAZATELJI | DRU

Gl POKAZATELJI POVEZANI S OKOLISEM

Emisije
staklenickih
plinova

1. Emisije
staklenickih
plinova

1. opseg: emisije staklenickih plinova

242,04

172,75

Zbroj emisija ugljika drustava
portfelja — opseg 1., 2. i 3.

2. opseg: emisije staklenickih plinova

50,41

52,49

(tCO2e) ponderiran
vrijedno$¢u portfelja ulaganja

3. opseg: emisije staklenickih plinova

5781,48

6411,02

u drustvo i najnovijom
poslovnom vrijedno$céu
drustva ukljudujuci gotovinu.

Ukupne emisije staklenickih plinova

6068,27

6636,26

Ukupne godiSnje  emisije
staklenickih plinova iz opsega
1., opsega 2. i procijenjenih
emisija stakleni¢kih plinova
(GHG) iz opsega 3. povezane
s trziSnom vrijedno$éu
portfelja.  Emisije  ugljika
druStava rasporeduju se na
sve nepodmirene dionice i
obveznice (na osnovi
najnovije dostupne vrijednosti
poduzeca, uklju€ujuci
gotovinu).

2. Uglji¢ni
otisak

Uglji¢ni otisak

379,48

374,87

Ukupne godiSnje  emisije
staklenickih plinova iz opsega
1., opsega 2. i procijenjenih
emisija stakleni¢kih plinova
(GHG) iz opsega 3. povezane
s 1 milijunom EUR uloZenim u
portfelj. Emisije ugljika
drustava rasporeduju se na
sve nepodmirene dionice

Grupacija Generali predana je promicanju tranzicije prema gospodarstvu niske razine
emisije ugljika, integriranju socijalne dimenzije u klimatsku strategiju te otkrivanju rizika i
prilika u vezi s klimatskim promjenama.

U tom kontekstu, Strategijom Grupacije o] klimatskim promjenama
(https://www.generali.com/our-responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-
climate) definiraju se odluke i radnje koje Grupacija poduzima za promicanje postenog i
drustveno pravednog prijelaza na gospodarstvo nulte emisije staklenickih plinova (engl.
Greenhouse Gasses Emission, GHG). Uvedenim mjerama i strategijama Grupacije
omogucilo se pra¢enje emisija staklenickih plinova drustava u koja se ulaze i varijabli kojima
se izravno utjeCe na emisije ugljika, poput fosilnih goriva / proizvodnje i potro$nje
neobnovljive energije, a i gospodarenje njima, tomu namijenjenim strategijama koje se
opisuju u nastavku.

Kako bi pokrenula prijelaz na gospodarstvo niske razine emisije ugljika, Grupacija je, kao
vlasnik imovine, postavila klimatske i ekoloske ciljeve pridrzavaju¢i se pravila Saveza
vlasnika imovine s nultom stopom emisija (engl. Net Zero Asset Owner Alliance) koji je
sazvao UN (https://www.unepfi.org/net-zero-alliance).

Grupacija se obvezuje svoje investicijske portfelije prebaciti na nultu stopu emisija
stakleni¢kih plinova do 2050. u skladu s maksimalnim porastom temperature od
1,5 stupnjeva Celzijevih iznad predindustrijskih temperatura, uzimajuéi u obzir najbolja
dostupna znanstvena znanja, i redovito izvje$¢ivati o napretku ukljuujuci i postavljanje
srednjoro¢nih ciljeva svakih pet godina.

Za korporacijski (vlasni¢ki kapital i fiksni prihod) investicijski portfelj, Grupacija se obvezala
na smanjenje emisija stakleni¢kih plinova od 25 % do kraja 2024. godine (u usporedbi s
osnovicom za kraj 2019. godine): trenutaéno se ciljem koji je postavila Grupacija Generali
obuhvacaju emisije 1. opsega (izravne emisije u vezi s aktivnostima drustva) i emisije 2.
opsega (neizravne emisije iz energije koju je kupilo drustvo). Neovisno o tome, Grupacija

i Generali radi na postupnom uklju€ivanju emisija 3. opsega u postavljene ciljeve, a to je cilj

s ProSireno objasnjenje pokazatelja glavnog Stetnog uc€inka uklju€ujuci referencijsku mjernu jedinicu
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Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u DRUSTVA U

Poduzete radnje, planirane radnje i postavljeni ciljevi za sljedece

Pokazatelj Stetnosti na

s Metrika Uc¢inak u 2023. |U¢inak u 2022. Obrazlozenjes . h
odrzivost referencijsko razdoblje
obveznice (na osnovi|u ¢iju svrhu cijela financijska industrija radi na pobolj$anju kvalitete podataka, definiranju
najnovije dostupne vrijednosti|metodologija i raunovodstvenih standarda.
poduzeca, uklju€ujuci|ikako bi ispunila svoje obveze, Grupacija u svoju strategiju ulaganja i odiuke definira i
gotovinu). _ i _limplementira kombinaciju specifi¢nih pristupa ESG-a (pojedinosti u odlomku 2.3):
Ponderirani prosjek portfelja . K L . X i i i X
3. Intenzitet intenziteta staklenickih |~ N€gativan probir: definiranjem ograni¢enja ulaganja u aktivnosti / sektore / izdavatelje
stakleniékih ) o . plinova izdavatelja udjela kojima se najviSe utjeCe na klimatske promjene, uz poseban naglasak na drustva aktivna u
plinova Intenzitet staklenickih plinova drustava u 671,44 697,59 (opseg 1., opseg 2. i|sektoru fosilnih goriva: iskljugenja Grupacije Generali iz ulaganja u termalini ugljen
drustava u koja koja se ulaze procijenjene emisije (ukljuéujuci postupno ukidanje, do 2030., za ulaganja u zemlje OECD-a i do 2040. u ostatku
se ulaze stakleni¢kih plinova iz opsega svijeta) i nekonvencionalnu naftu i nekonvencionalni plin
3./ prihod u milijunima EUR). |- pozitivan probir / integracija ESG-a: postupno uvodenje u izrade portfelja i raspodijelu i
Postotak trziSne vrijednosti|onih razmatranja u vezi s klimom, a za procjenu relevantnih sektora i izdavatelja na temelju
portfelja izloZzen izdavateljima|njihova puta k dekarbonizaciji
4. Izlozenost s aktivnostima povezanima s|_ ,qrziva ulaganja: postavijaniem namjenskog programa ulaganja, uz cilj na razini
drustvima Udio ulaganja u drustva aktivna u fosilnim  gorivima - uklju€ujuci| 5 pagije za ulaganje 8,5 do 9,5 milijardi EUR u ,zelene” i odrzive obveznice do 2025. Ovim
aktivnima u ktoru fosilnih goriv. 12.40% 10.65% ekstrakeiju, obradu, | aganjima doprinosi se financiranju prijelaza na odrzivile gospodarstvo uz manji ugljiéni
sektoru fosilnih | S€KOTY 108 gorva skladistenje i prijevoz naftnih intenzitet
goriva derivata, prirodnog plina te . . ) o . L ) ) '
termalnog i metalurkog |~ @ktivno vlasnistvo: (i) postavijanjem cilieva ukljuéenosti do kraja 2024. godine na br. 20
ugliena. drustava portfelja koja predstavljaju najvece emisije staklenic¢kih plinova (GHG) da bi se
Ponderirani prosjek portfelja utjecalo na njihov p_I_am prijelaza u svijet nulte stope Q_mi§ije 2050. (ii) uskladivanjem p_raks_e
za potrosnju energije gla§ovanja Grupacije s obvezom nulte stopewemlsue i upotrgbgm glasova za pozivanje
izdavatelja ifili proizvodnju iz drusStava na odgovornost kada ona ne postizu zadovoljavaju¢i napredak u rjeSavanju
neobnovijivih  izvora  kao klimatskih promjena ili ne pruzaju podrSku ublazavanju klimatskih promjena i (iii)
postotak ukupne pridruzivanjem institucionalnim aktivnostima u sklopu mreza i povezanih subjekata. Za
. : o . o upotrijebliene ifili generirane podrobne informacije pogledajte od 8. do 17. stranice lzvie$¢a Grupacije o aktivhom
5. Udio Udio potro$nje neobnovijive energije i energije. viasnistvu za 2023. Grupacije Generali.
pot_rosnje_l prolzvodn]e n_eobnovljlye_energue Lo Daljnje aktivnosti planirane za ispunjenje obveze u vezi s klimatskim promjenama i
prmzv_pdme qrustava u kgja se ulaze 'Z.neObnOVU.'V.'h 68.19% 84.07% smanjenjem emisije staklenickih plinova jesu:
energije iz izvora energije u usporedbi s obnovljivim
neobnovljivih  |izvorima energije, izrazen kao postotak
izvora ukupnih izvora energije — glasovanje: Grupacija Generali pobolj$ala je svoja nadela glasovanja o ublazavanju
klimatskih promjena i prilagodbi klimatskim promjenama uvodenjem specifiénih nacela koja
vrijede od 2023. za procjenjivanje klimatskih planova drustava (misljenje o klimi), a na
osnovi istih o€ekivanja kojima Grupacija Generali tezi u svojim nastojanjima. Nacelima
Grupacije podrzavaju se rezolucije o klimi koje predlazu dioni¢ari i opetovano savjetodavno
glasovanje o klimatskom planu (misljenje o klimi).
6. Intenzitet Pgt_l:oénja energ_ije u jedinici GWh po Grupacija Generali integrira potro$nju energije u procjenu u¢inaka drustva na klimu i okoli§
pétroénje mlluuriu EUR prihoda dr_ustav_a u !(Oja u usporedbi s konkurentima u sektoru:
energije po Ef ulaze, po sektoru velika utjecaja na —negativan probir / pozitivan probir: za sektore velika utjecaja na klimu, poput energetike
sektoru koji Imu: — — . —i komunalnih usluga, potro$nja energije jedan je od ulaznih podataka koji se upotrebljavaju
ima velik Oznaka NACE A (poljoprivreda, N/A N/A Ponderirani prosjek portfelja|4 izgradnju ocjena ESG-a kojima se Grupacija koristi u postupku ulaganja. To ukljuéuje i
Sumarstvo i ribarstvo) za intenzitet potroSnje
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Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u DRUSTVA U

Pokazatelj Stetnosti na

Poduzete radnje, planirane radnje i postavljeni ciljevi za sljedece

s Metrika Uc¢inak u 2023. |U¢inak u 2022. Obrazlozenjes . h
odrzivost referencijsko razdoblje
uc¢inak na Oznaka NACE B (rudarstvo i vadenje) 1,36 N/A energije (GwH / milijunimaliskljuéenje iz ulaganja drustava koja zaostaju u strategiji Europskih standarda i smjernica
klimu Oznaka NACE C (proizvodnja) 0,42 0,81 EUR prihoda) za izdavatelje|(ESG) (negativan probir) i integraciju ucinka Europskih standarda i smjernica (ESG) u
Oznaka NACE D (opskrba elektricnom razvrstane u njihov |izgradnju portfelja (pozitivan probir/ integracija ESG-a).
energijom, plinom, parom i 3.73 N/A odgovarajuci NACE. Potrosnja energije drustava u koja se ulaze &imbenik je koji se takoder uzima u obzir pri
klimatizacijom) dekarbonizaciji investicijskog portfelja i kojim se utjeCe na postizanje ciljeva dekarbonizacije
Oznaka NACE E (opskrba vodom, Grupacije: potro$njom energije poticu se emisije ugliika drustva koji nastaje iz kupljene
kanalizacija, upravljanje otpadom i N/A N/A energije, a to &ini 2. opseg emisija ugljika koje se razmatraju u ciljevima Grupacije. Kao
djelatnosti sanacije) takva, potro$nja energije drustava pokazatelj je koji treba pratiti, posebno za sektor
Oznaka NACE F (gradevinarstvo) 0,09 N/A intenzivnih emisija ugljika, a da bi se procijenio utjecaj tog sektora na ciljeve Grupacije u
Oznaka NACE G (trgovina na veliko i na vezi s dekarbonizacijom.
malo; popravak motornih vozila i 0,28 N/A
motocikala)
Ozna_kva NACE H (prijevoz i 2.20 N/A
skladi$tenje)
Oznaka_ NACE L (poslovanje 001 N/A
nekretninama)
Udio ulaganja u drustva u
koja se ulaze, a kojima su — Negativan probir: Grupacija Generali iskljuéuje ulaganja u drustva (i) koja su uklju¢ena
mJe.stva ra.da/ dJeIa}[msU u ozbiljne $tete za okolis, $to uklju¢uje slu¢ajeve u kojima se aktivnostima drustva negativno
smjesteni u podrucjima utje¢e na bioraznolikost osjetljivin podrugja ili, opéenito, u bilo koje drudtvo &ijom se
OS,Je“J'VE plOI‘aZnOll.kOS'(lllh djelatno$éu izazvao ozbiljan i opsezan utjecaj na bioraznolikost (npr. vadenje katranskog
blizu takvih podrucja gdje se | jiaskay (ii) osobito niske ocjene ESG-a (zaostajanja) u odnosu na sliéne sektore, gdje je
akhvno_ghma moze tema bioraznolikosti takoder integrirana u ocjenu ESG-a primijenjenu za provjeru portfelja,
potencijalno negativno uz posebno pridavanje paznje svim incidentima i kontroverzama u vezi s bioraznoliko$éu,
u_tjecatl na lokalnu posebno onima relevantnima za analizu sektora visoka potencijala utjecaja na podrucja
7. Aktivnosti  |Udio ulaganja u drudtva u koja se ulaZe, bioraznolikost. osjetliiva u pogledu bioraznolikosti (poput energije, materijala, industrije, komunalnih
kojima se a kojima su mjesta rada / djelatnosti usluga).
Bioraznoliko |"€9ativno smjestena u podrucja osjetlivau — Aktivno vlasni$tvo: i) Grupacija Generali 2023. godine provela je plan ukljuéenosti
st utj_ecg_ na p°9'e°19 blorazno!!kostl, il bl!zu ta‘fv'h . 12,28% 0.00% svojega investicijskog portfelja, a koji se bavi rizikom bioraznolikosti, dijalogom s drustvima
osjetljiva podruja, a na kojima se aktivnostima tih povijesno kontroverznima u vezi s bioraznolikod¢u, a kako bi ih se potaknulo na ukljugivanje
p_odrucla_ ) dr.uthava u koje sevylaze negativno izazovnih nefinancijskih pokazatelja / pokazatelja ESG-a u komponentu odgodenog udjela
bioraznolikosti |utjeCe na ta podrugja varijabilnih primitaka; ii) Grupacija Generali 2023. godine glasovala je poboljganim nacelima
glasovanja o bioraznolikosti kako bi se od drustava zahtijevala paZljiva procjena rizika u vezi
s materijalnim ¢imbenicima za okoli§ (i da objave rezultate takve procjene, mjere
gospodarenja koje su na snazi i postignute rezultate) i da bi se njihovi direktori smatrali
odgovornima u situacijama ozbiljnih ili sustavnih krSenja ili nedostatka postupaka i
mehanizama uskladenosti. Grupacija Generali uskladila je nacela glasovanja Grupacije sa
sadrzajem okoli$nih ciljeva Uredbe (EU) 2020/852 o taksonomiji i upotrebljava glasove za
pozivanje drustava na odgovornost kada negativno utjeGu na podrucja osjetljiva na
bioraznolikost. (iii) Nadalje, Grupacija Generali podrzala je istaknute institucionalne
aktivnosti o bioraznolikosti u sklopu mreZa i povezanih subjekata. Za podrobne informacije
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pogledajte od 18. do 21. stranice lzvjeS¢a Grupacije o aktivnom vlasnistvu za 2023.
Grupacije Generali.
Daljnje aktivnosti planirane za bioraznolikost sljedece su:

— aktivno vlasnistvo: tijekom 2024. godine Grupacija Generali planira nastaviti s
provodenjem svog plana uklju¢enosti koji se odnosi na rizik bioraznolikosti investicijskog
portfelja uspostavljanjem dijaloga s drustvima s povijeS¢u kontroverzi u pogledu
bioraznolikosti. Osim toga, Grupacija Generali od kraja 2023. godine aktivno sudjeluje u
kolektivnim inicijativama kao $to su Nature Action 100 i PRI Spring proSirujuci opseg svog
sudjelovanja, poti¢uéi suradnju i dijele¢i najbolje prakse s drugim ulagac¢ima i dionicima.
Krajem 2023. godine Grupacija Generali dodijeljena je za 14 drustava koja se zajednicki
ukljuéuju tijekom 2024. nakon uspostavljanja dijaloga s inicijativom Nature Action 100 na
osnovi dostupnih mjesta ukljusenosti i zahtjeva Grupacije Generali, udjela i kapaciteta. Sto
se tiGe drustava koja su nam se dodijelila, neka smo mi odabrali ne samo na osnovi kriterija
prioriteta utvrdenih inicijativom Nature Action 100, ve¢ i zbog nekih ekoloskih kontroverzi
kojima smo odlugili dati prioritet.

Ukupna godiSnja  koli¢ina
otpadne vode ispustene
(prijavliene metricke tone) u
povrSinske vode zbog
industrijskih ili proizvodnih
aktivnosti povezana je s 1
milijunom EUR uloZenim u
portfelj. Emisije vode drustava
rasporeduju se na sve
nepodmirene dionice i
obveznice (na osnovi
najnovije dostupne vrijednosti

— Negativan probir: u Grupaciji Generali integrira se razmatranje na razini sektora u
pristupima u vezi s Europskim standardima i smjernicama (ESG), primjenom ocjena ESG-
a u procjeni ulaganja (npr. iskljuuju¢i zaostajanja u vezi s ESG-om). Primijenjenom
ocjenom ESG-a u obzir se uzimaju, gdje je to relevantno za doti¢ni sektor (npr. energija,
materijali, komunalne usluge), i klju€ne teme poput nedostatka vode i opéi okvir drustva, za
upravljanje vodnim resursima i smanjenje utjecaja na okoli§. Posebna se paznja pridaje
kontroverzama u vezi s otrovnim emisijama ukljucujudéi izlijevanja i ispustanja vode, a kojima
se izaziva ozbiljan utjecaj na okoli$ i lokalne zajednice. Drustva uklju¢ena u vrlo ozbiljne
kontroverze u pogledu emisija u vodu mogu se iskljuciti iz ulaganja Grupacije u skladu s
okvirom negativnog probira za kontroverze u vezi s ESG-om.

— Aktivno vlasnistvo: i) uklju¢enost s popisom prioritetnih drustava s povije$¢u kontroverzi
kada je rije¢ o vodi, a kako bi ih se potaknulo na uklju€ivanje izazovnih nefinancijskih

Tone emisija u vodu koje su proizvela
drustva u koja se ulaze po milijunu
uloZenih EUR, izrazene kao ponderirani
prosjek

poduzeca, uklju€ujuci

gotovinu) pokazatelja / pokazatelja ESG-a u komponentu odgodenog udjela varijabilnih primitaka za

rukovoditelje; ii) Grupacija Generali 2023. godine glasovala je pobolj§anim nacelima
glasovanja o bioraznolikosti kako bi se od drustava zahtijevala paZljiva procjena rizika u vezi
s materijalnim ¢imbenicima za okoli§ (i da objave rezultate takve procjene, mijere
gospodarenja koje su na snazi i postignute rezultate) i da bi se njihovi direktori smatrali
odgovornima u situacijama ozbiljnih ili sustavnih krSenja ili nedostatka postupaka i
mehanizama uskladenosti. Grupacija Generali uskladila je nacela glasovanja Grupacije sa
sadrzajem okoli$nih ciljeva Uredbe (EU) 2020/852 o taksonomiji i upotrebljava glasove za
pozivanje drustava na odgovornost kada negativno utje€u na podrucja osjetljiva na
bioraznolikost. (iii) Nadalje, Grupacija Generali podrzala je istaknute institucionalne
aktivnosti o bioraznolikosti u sklopu mreza i povezanih subjekata. Za podrobne informacije
pogledajte od 18. do 21. stranice lzvje$¢a Grupacije o aktivnom vlasnistvu za 2023.
Grupacije Generali.

8. Emisije u

N/A N/A
vodu

Voda

Daljnje aktivnosti planirane za bioraznolikost sljedece su:
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— aktivno vlasnistvo: tijekom 2024. godine Grupacija Generali planira nastaviti s
provodenjem plana ukljuéenosti s fokusom na drustva s povijeS¢u kontroverzi povezanim s
vodom. Osim toga, Grupacija Generali od kraja 2023. godine aktivno sudjeluje u kolektivnim
inicijativama kao $to su Nature Action 100 i PRI Spring proSirujuci opseg svog sudjelovanja,
poti¢uci suradnju i dijele¢i najbolje prakse s drugim ulaga¢ima i dionicima. Krajem 2023.
godine Grupacija Generali dodijeljena je za 14 druStava koja se zajednicki ukljucuju tijekom
2024. nakon uspostavljanja dijaloga s inicijativom Nature Action 100 na osnovi dostupnih
mijesta ukljugenosti i zahtjeva Grupacije Generali, udjela i kapaciteta. Sto se ti¢e drustava
koja su nam se dodijelila, neka smo mi odabrali ne samo na osnovi kriterija prioriteta
utvrdenih inicijativom Nature Action 100, ve¢ i zbog nekih ekoloskih kontroverzi kojima smo
odlugili dati prioritet.

Otpad

9. Omjer
opasnog i
radioaktivnog
otpada

Tone opasnog i radioaktivnog otpada,
koje su proizvela drustva u koja se ulaze
po milijunu uloZzenih EUR, izrazene kao
ponderirani prosjek

8,81

2,94

Ukupan godisnji opasni otpad
(prijavljene  metricke tone)
povezan je 1 milijunom EUR
uloZzenim u portfelj. Opasni
otpad drusStava rasporeduje
se na sve nepodmirene
dionice i obveznice (na osnovi
najnovije dostupne vrijednosti
poduzeca, uklju€ujuci
gotovinu).

Tema otpada trenutacno je integrirana u sljedece pristupe ESG-a koje Grupacija Generali
primjenjuje:

— negativan probir: u Grupaciji Generali integrira se razmatranje na razini sektora u
pristupima u vezi s Europskim standardima i smjernicama (ESG), primjenom ocjena ESG-
a u procjeni ulaganja (npr. iskljuuju¢i zaostajanja u vezi s ESG-om). Primijenjenom
ocjenom ESG-a u obzir se uzimaju, gdje je to relevantno za doti¢ni sektor (npr. energija,
materijali, kemikalije, komunalne usluge), i kljuéne teme poput praksi drustva u pogledu
gospodarenja otpadom, a uklju€uju¢i gospodarenje bilo kojim opasnim otpadom i
radioaktivnim otpadom uz posebno pridavanje paznje svim kontroverzama ili nesavjesnim
postupanjima s time u vezi. Drustva uklju¢ena u vrlo ozbiljne kontroverze u pogledu otpada
mogu se iskljuciti iz ulaganja Grupacije u skladu s okvirom negativnog probira za
kontroverze u vezi s ESG-om.

— Aktivno vlasnistvo: i) uklju¢enost s popisom prioritetnih drustava s povije$¢u kontroverzi
kada je rije¢ o otpadu, a kako bi ih se potaknulo na uklju€ivanje izazovnih nefinancijskih
pokazatelja / pokazatelja ESG-a u komponentu odgodenog udjela varijabilnih primitaka za
rukovoditelje; ii) Grupacija Generali 2023. godine glasovala je pobolj§anim nacelima
glasovanja o bioraznolikosti kako bi se od drustava zahtijevala paZljiva procjena rizika u vezi
s materijalnim ¢imbenicima za okoli§ (i da objave rezultate takve procjene, mjere
gospodarenja koje su na snazi i postignute rezultate) i da bi se njihovi direktori smatrali
odgovornima u situacijama ozbiljnih ili sustavnih kr8enja ili nedostatka postupaka i
mehanizama uskladenosti. Grupacija Generali uskladila je nacela glasovanja Grupacije sa
sadrzajem okoli$nih cilieva Uredbe (EU) 2020/852 o taksonomiji i upotrebljava glasove za
pozivanje druStava na odgovornost kada negativno utje€u na podrucja osjetliva na
bioraznolikost. (iii) Nadalje, Grupacija Generali podrzala je istaknute institucionalne
aktivnosti o bioraznolikosti u sklopu mreza i povezanih subjekata. Za podrobne informacije
pogledajte od 18. do 21. stranice lzvjeS§¢a Grupacije o aktivnom vlasniStvu za 2023.
Grupacije Generali.

Daljnje aktivnosti planirane za bioraznolikost sljedece su:

— aktivno vlasnistvo: Tijekom 2024. godine Grupacija Generali planira nastaviti s
provodenjem plana uklju¢enosti s fokusom na drustva s povijeS§éu o kontroverzama
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povezanim s otpadom. Osim toga, Grupacija Generali od kraja 2023. godine aktivno
sudjeluje u kolektivnim inicijativama kao $to su Nature Action 100 i PRI Spring proSirujuci
opseg svog sudjelovanja, poti€u¢i suradnju i dijeleéi najbolje prakse s drugim ulagacima i
dionicima. Krajem 2023. godine Grupacija Generali dodijeljena je za 14 drustava koja se
zajednicki ukljuéuju tijekom 2024. nakon uspostavljanja dijaloga s inicijativom Nature Action
100 na osnovi dostupnih mjesta ukljuéenosti i zahtjeva Grupacije Generali, udjela i
kapaciteta. Sto se ti¢e drustava koja su nam se dodijelila, neka smo mi odabrali ne samo
na osnovi kriterija prioriteta utvrdenih inicijativom Nature Action 100, veé i zbog nekih
ekoloskih kontroverzi kojima smo odlugili dati prioritet.
Pitanja u vezi Udio ulaganja u korporacijske |KrSenja nacela poput Globalnog sporazuma Ujedinjenih naroda (UNGC) ili smjernica
s drustvom i izdavatelje ukljuéene u|OECD-a integrirala su se u pristupe ESG-a koje primjenjuje Grupacija Generali:
zaposlenicim kréenje nacela UNGC-a ili|_ heqativni probir: u skladu s obvezama Grupacije, Generali iskljuéuje ulaganja u drustva
a Smiemica  OECD-a  za|«iiugena u ozbiljne kontroverze u pogledu ESG-a, poput kréenja ljudskih prava, &teta za
multinacionalna poduzeéa ulqyis i korupcije. Drustva koja su mozebitno ukljuéena u takva teska krienja otkrivaju se
skladu s metodologijom |, )5 4teliem podataka ESG-a, procjenjuju se i interno (kada se smatraju relevantnima na
10. Krsenja geeaﬁ‘;ﬂ(’g probira Grupacije|temelju materijalnosti) i, ako se sumnja potvrdi, uvrétavaju se na ,Popis nepozeljnih’.
gellgte):no Kontroverze u vezi s ESG-om takoder se ubrajaju u ocjenu ESG-a — svakom relevantnom
9 kontroverzom u pogledu ESG-a mogu se istaknuti problemi u okviru drustva u vezi s ESG-
E?gg?;jgmﬁ om i smanijiti ocjenu izdavatelja u vezi s ESG-om.
naroda (engl. Pogledajte odjeljak ,Smjernica Grupacije za integraciju odrzivosti u ulaganja i aktivho
UN Global Udio ulaganja u drustva u koja se ulaZe, vlasnistvo” (poveznica) za cjelovit prikaz pristupa Grupacije u vezi s iskljuCivanjem,
Compact) i a koja su bila ukljudena u kréenja nagela upravljanjem i postupkom.
smjernica Globalnog sporazuma Ujedinjenih 0,00% 0,00% — Aktivno vlasnistvo: (i) poslovanje s drudtvima lose prakse ESG-a koja unato¢ tome
Organizacije  [naroda (UNGC) ili smjernica OECD-a za pokazuju potencijal za pomak prema odrZivijem poslovnom ponasanju putem delegiranih
za multinacionalna drustva upravitelja imovinom u kontekstu aktivnosti upravljanja portfeljem; (i) upotreba prava na
gospod_ar_sku glasovanje prema nacelima glasovanja uskladenim sa sadrZzajem nacela Globalnog
suradnju i sporazuma Ujedinjenih naroda (UNGC) i smjernica OECD-a za multinacionalna drustva radi
razvoj (OECD) pozivanja drustava na odgovornost kada negativno utje€u na drustvena pitanja i pitanja u
za vezi sa zaposlenicima. Za podrobne informacije pogledajte od 27. do 36. stranice |zviesca
multinacionaln Grupacije o aktivnom vlasni$tvu za 2023. Grupacije Generali.
a drustva . . N .
Daljnje planirane radnje sljedece su:
— aktivno vlasnistvo: tijekom 2024. godine Grupacija Generali procjenjuje moguce
pridrzavanje kolektivnih inicijativa s ciljem pridruzivanja referencijskoj grupi koja sluzi kao
tocka razmi$ljanja o ljudskim pravima i socijalnim pitanjima. Tom se inicijativom Grupaciji
omogucava sudjelovanje u razmjeni informacija i zajedni¢ko ukljuéivanje drustava u
novonastala pitanja.
11. Nedostatak |Udio ulaganja u drustva u koja se ulaze Udio ulaganja u drustva u koja|— negativan probir: kao Sto je gore spomenuto, Grupacija iskljuuje ulaganja u drustva
postupaka i bez politika za pra¢enje uskladenosti s se ulaze bez politika za|uklju¢ena u ozbiline kontroverze u pogledu ESG-a, a kojima se krSe nacela Globalnog
mehanizama |nacelima Globalnog sporazuma 0,00% 3,61% praéenje  uskladenosti  s|sporazuma Ujedinjenih naroda (engl. UN Global Compact) i drugih relevantnih
za uskladenost |Ujedinjenih naroda (UNGC) ili nacelima Globalnog |medunarodnih standarda. U slu¢ajevima kada se u drustvu takvi problemi pojave u portfelju,
da bi se pratila |smjernicama OECD-a za sporazuma Ujedinjenih |drustvo se ocjenjuje za svoje postupke i za primjerenost svojih politika za sprie€avanje,
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uskladenost s |multinacionalna drustva ili mehanizama naroda (UNGC) ili|pracenje i upravljanje takvim incidentima. Kvaliteta politika za upravljanje kontroverzama u
nacelima za rjeSavanje prituzbi/zalbi, a da bi se smjernicama OECD-a za|vezis ESG-om i kr§enje medunarodnih standarda takoder su klju¢na komponenta u procjeni
Globalnog rijesilo pitanje krSenja nacela UNGC-a ili multinacionalna drustva ilijocjene drustva u vezi s ESG-om — drustvima u kojima su nedostatni ili neucinkoviti okviri
sporazuma smjernica OECD-a za multinacionalna mehanizama za rjeSavanje|dodijelit ¢e se niza ocjena ESG-a (zaostajanja u vezi s ESG-om), a to moze rezultirati
Ujedinjenih drustva prituzbi/zalbi, a da bi se rijeSilo|isklju¢enjem iz investicijskog portfelja Grupacije Generali.

naroda (engl. pitanje krsenja nacela UNGC-|_ aktivno vlasnistvo: (i) poslovanje s drustvima loge prakse ESG-a koja unato& tome
UN Global a ili smjernica OECD-a za|hokazuy potencijal za pomak prema odrZiviiem poslovnom ponasanju putem delegiranih
Compact) i multinacionalna drustva.

smjernicama
Organizacije

upravitelja imovinom u kontekstu aktivnosti upravljanja portfeljem; (ii) upotreba prava na
glasovanje prema nacelima glasovanja uskladenim sa sadrzajem nacela Globalnog
sporazuma Ujedinjenih naroda (UNGC) i smjernica OECD-a za multinacionalna drustva radi

Neprilagodeni

Prosje¢ni neprilagodeni rodni jaz u vezi s

prosje€ne bruto satnice

za pozivanja drustava na odgovornost kada negativno utje€u na drustvena pitanja i pitanja u

gospod_ar_s,ku vezi sa zaposlenicima. Za podrobne informacije pogledajte od 27. do 36. stranice |zviesca

Suradmu ! Grupacije o aktivnom vlasni$tvu za 2023. Grupacije Generali.

razvoj (OECD) L . L i

za Daljnje planirane radnje sljedece su:

multinacionaln — aktivno vlasnistvo: tijekom 2024. godine Grupacija Generali procjenjuje moguce

a drustva pridrzavanje kolektivnih inicijativa s ciljem pridruzivanja referencijskoj grupi koja sluzi kao
toCka razmisljanja o ljudskim pravima i socijalnim pitanjima. Time se Grupaciji omoguéava
sudjelovanje u razmjeni informacija i zajednicko ukljuéivanje drustava u novonastala pitanja.
— Negativan probir: tema razli¢itosti integrirana je u ESG-ovu ocjenu ESG-a drustava gdje

Ponderirani prosjek udjela ie“njome doprinosi qugnjivaﬁju ok.v.ira ulplravljgnjg fjruétvc?rvn i pglitika drustva. Druét_vim_a u
12. portfelja razlike izmedu ojima su nedostatni ili neucinkoviti okviri dodjeljuje se niza ocjena ESG-a (zaostajanja u

vezi s ESG-om), a to moze rezultirati iskljuCenjem iz investicijskog portfelja Grupacije

e ; . e g . 24,99% -0,31% - ’ i
rodni jaz u vezi |plaéama u drustvima u koja se ulaze 99% 0.31% muskih i Zenskih zaposlenika, Generall
s placama kao postotak bruto zarade Aktivno vlasnistvo: (i) Grupacija Generali trazi dijalog uz popis prioritetnih izdavatelja koji
muskaraca. bi, prema dostupnim informacijama, mogli poboljSati svoju (rodnu) raznolikost, pravednost i
prakse uklju¢ivanja u klju¢nim temama rodne raznolikosti na razini odbora i uprave, a i rodni
jaz u vezi s plaéama diljem organizacija; (ii) uskladivanje prakse glasovanja Grupacije s
internim strate$kim obvezama Grupacije Generali i upotreba glasova za pozivanje drustava
na odgovornost u situacijama loSih praksi u pogledu zapoSljavanja, rada i pla¢a. Za
A Eni e S PR podrobne informacije pogledajte od 22. do 26. stranice lzvie§¢a Grupacije o aktivnom
13. Raznolikost Z:;]Séizn:]ggfleer leegfulétmv;]r:zal:al(%?é se Ponderirani prosjek udjela vlasnistvu za 2023. Grupacije Generali.
spolova u PR ox 42,53% 40,78% portfelja u postotku ¢lanova . . . .
. ulaze, izrazen kao postotak svih ¢lanova ST Glavne planirane radnje sljedece su:
odborima uprave koji su Zzene.
uprave — aktivno vlasnistvo: tijekom 2024. godine Grupacija Generali procjenjuje moguce
pridrzavanje kolektivnih inicijativa s ciliem sudjelovanja u razmjeni informacija i kolektivnhog
uklju¢ivanja drustava.

14. 1zloZzenost Udio ulaganja u drustva u koja|— Negativan probir: Grupacija Generali iz svojih ulaganja isklju¢uje izdavatelje koji su
kontroverznom I . « ) 5 se ulaze, a koja su ukljuéena|izravno uklju€eni u naoruzanje i oruzje kojim se uobi¢ajenom uporabom krse temeljna
o Udio ulaganja u drustva u koja se ulazZe, ) - o h . M f AT " - o
oruzju j -~ . T u proizvodnju ili prodaju|humanitarna nacela (kazetne bombe, nagazne mine, biolosko i kemijsko oruZje, oruzje s
. _«.x.. |@kojasu uklju¢ena u proizvodniju ili 0,00% 0,00% - ) o ; . o o S »
(protupjeSacke . o kontroverznog oruzja prema|osiromasenim uranom i nuklearno oruzje, a kojima se krsi Ugovor o neSirenju oruzja (engl.
b prodaju kontroverznog oruzja . . . L L h
mine, kazetno metodologiji negativnog [Non-Proliferation Treaty)). Iskljuenje je u skladu s obvezama Grupacije i s relevantnim

streljivo, probira Grupacije Generali.
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Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u DRUSTVA U

Pokazatelj Stetnosti na

Poduzete radnje, planirane radnje i postavljeni ciljevi za sljedece

s Metrika Uc¢inak u 2023. |U¢inak u 2022. Obrazlozenjes . h
odrzivost referencijsko razdoblje
kemijsko i lokalnim propisima (talijanski zakon br. 220/2021).
b'°|9.3k° Pogledajte odjeljak ,Smjernica Grupacije za integraciju odrzivosti u ulaganja i aktivho
oruzje) vlasnistvo” (poveznica) za cjelovit prikaz pristupa Grupacije u vezi s iskljuéivanjem,

upravljanjem i postupkom.

— Aktivno vlasnistvo: Grupacija Generali ostvarila je svoja prava na glasovanje u skladu s
poboljSanim nacgelima glasovanjima o socijalnim pitanjima i pitanjima o zaposlenicima koja
su na snazi od 2023. Tim se nacelima ukazuje na zahtijevanje od drustava paZzljive procjene
rizika u vezi s materijalnim drustvenim €imbenicima (a i objava rezultata takve procjene,
mjera gospodarenja koje su na snazi i postignutih rezultata) i da bi se njihove direktore
smatralo odgovornima u situacijama ozbiljnih ili sustavnih kr8enja ili nedostatka postupaka
i mehanizama u vezi s uskladeno$éu. Prakse glasovanja u skladu su s obvezama Grupacije.
Za podrobne informacije pogledajte 35. stranicu lzvieS¢a Grupacije o aktivnom vlasnistvu
za 2023. Grupacije Generali.

Glavne planirane radnje sljedece su:

— aktivno vlasnistvo (glasovanje): tijekom 2024. godine Grupacija Generali procjenjuje
moguce pridrzavanje kolektivnih inicijativa s ciljem pridruzivanja referencijskoj grupi koja
sluzi kao toc¢ka razmisSljanja o ljudskim pravima i socijalnim pitanjima te se potencijalno
neizravno bavi pitanjem izloZzenosti kontroverznom oruzju. Tom se inicijativom Grupaciji
omogucava sudjelovanje u razmjeni informacija i zajedni¢ko ukljuCivanje drustava u
novonastala pitanja.

Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u JAVNA DRZAVNA TIJELA | NADNACIONALNA TIJELA

Pokazatelj Stetnosti na

Metrika

Ucinak u 2023.

Ucinak u 2022.

Obrazlozenje

Poduzete radnje, planirane radnje i postavljeni ciljevi za sljedece

odrzivost referencijsko razdoblje
Grupacija Generali predana je postizanju nulte stope emisija za investicijski portfelj
Ponderirani prosjek portfelja |(ukljuujuéi drzavna ulaganja) do 2050. godine. U skladu s tom obvezom Grupacija je pocela
Uvezis 15. Integzitet Intenzitet staklenickih plinova drzava u intenzitltha' em?sija L pratiti ugIJ:i(':ni oti.szik svoj_ih dr?avqih ulgganja s namjergm da ga postupng i?tegrira u odlluke
okolisem stgaklenlcklh koje se ulaze 348,01 439,22 _staklemcl_(lh plinova drzaynlh o ulaganju. Emisije ugljika javnih drz_avn!h |z_davate_:lja t_akoder su ukljuéene u procjenu
plinova izdavatelja (opseg 1., 2. i 3., |klimatskog profila drzave i time se doprinosi oblikovanju ocjene ESG-a provedene u odluku o
emisije / EUR M BDP) ulaganju Grupacije te to moze rezultirati isklju€enjem iz ulaganja Grupacije ako se za drzavu
utvrdi da zaostaje u vezi s ESG-om.
Broj drzava u koje se ulaze, a koje su Broj jedinstvenih drzavnih Negativan probir: pristupom Grupacije Generali u pogledu isklju€enja za drzavu obuhvaca
16. Drzave u |podlozne krSenjima drustvenih prava izdavatelja portfelja se sljedece:
U . koje se ulaze, |(apsolutni broj i relativni broj podijeljen uklju€enih u drustvena — uskladenost / isklju¢enje temeljeno na normama: izdavatelji za koje se smatra da nisu
vezis ) ) L . - R ] L : ] e . ) ) Co ! P
drustvom a kolevsu brojem SYIh drzava u kolg se ulaze?, kako 0,00% 0,00% kréenja kako je procijenjeno uskladgm s medunarodnim smjernicama i normama o pranju novca, financiranju terorizma ili
podloZzne se navodi u medunarodnim ugovorima i prema metodologiji poreznim praksama:
krSenjima konvencijama, nacelima Ujedinjenih negativnog probira Grupacije |- izdavatelji koji predstavljaju vrlo ozbiljne probleme u pogledu zastite okoli$a, drustva ili
drustvenih naroda i, gdje je to primjenjivo, Generali. upravljanja u vezi s pitanjima zastite okoli$a (kréenje Suma), drustvenim pitanjima (vrlo teSka
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Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u JAVNA DRZAVNA TIJELA | NADNACIONALNA TIJELA

Pokazatelj Stetnosti na
odrzivost

Metrika

Ucinak u 2023.

Ucinak u 2022.

Obrazlozenje

Poduzete radnje, planirane radnje i postavljeni ciljevi za sljedece
referencijsko razdoblje

prava

nacionalnom pravu

Postotak jedinstvenih
drzavnih izdavatelja portfelja
uklju€enih u drustvena
kr§enja prema metodologiji
negativnog probira Grupacije
Generali.

kr8enja ljudskih prava) i pitanjima upravljanja (korupcija)

— osim toga, Grupacija iz svojih ulaganja iskljuuje one koji zaostaju na temelju ocjene ESG-
a, a kojom se u obzir uzimaju upotreba resursa i utjecaj na okoli§, drustveni ¢imbenici i
upravljanje drzavom. Ulaganja u suverene drzave Grupacija provodi u skladu s
medunarodnim sankcijama (SAD, EU, UN).

Pogledajte odjeljak ,Smjernica Grupacije za integraciju odrzivosti u ulaganja i aktivho
vlasnistvo” (poveznica) za cjelovit prikaz pristupa Grupacije u vezi s isklju€ivanjem,
upravljanjem i postupkom.

Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u NEKRETNINE

Pokazatelj Stetnosti na
odrzivost

Metrika

Ucinak u 2023.

Ucinak u 2022.

Obrazlozenje

Poduzete radnje, planirane radnje i postavljeni ciljevi za sljedece
referencijsko razdoblje

17. IzloZzenost
fosilnim
gorivima
putem
nekretnina

Fosilna
goriva

Udio ulaganja u nekretnine uklju¢ene u
vadenje, skladistenje, transport ili
proizvodnju fosilnih goriva

N/A

N/A

Udio ulaganja izrazen u
trzisnoj vrijednosti.

18. IzloZzenost
energetski

neucinkovitim
nekretninama

Energetska
ucinkovitost

Udio ulaganja u energetski neucinkovite
nekretnine

N/A

N/A

Udio ulaganja izrazen u
trzisnoj vrijednosti.

Grupacija Generali zalaze se za provedbu strategija ESG-a u ulaganje u nekretnine i
postavila je cilj postizanja nulte stope emisija u investicijskom portfelju Grupacije do 2050.
godine ukljuéuju¢i ulaganja u nekretnine. Osim toga, postavili smo na razini Grupacije
cilieve intermedijarne dekarbonizacije za kraj 2024. godine: uskladivanje najmanje 30 %
vrijednosti portfelja nekretnina s putanjom globalnog zagrijavanja od 1,5 °C prema modelu
Pracéenja uglji¢nog rizika za nekretnine (engl. Carbon Risk Real Estate Monitor, CRREM).
Putem drustva Generali Real Estate, specijaliziranog upravitelja imovinom nekretnina
Grupacije, Grupacija Generali provodi poseban okvir i mjere za upravljanje glavnim Stetnim
utjecajima, uklju€ujuéi dubinsku analizu odrzivosti za kupnje, rijeSenja za analizu podataka
za prikupljanje podataka o odrzivosti zgrada i uklju¢ivanje najmoprimaca i putem prijedloga
o zelenim najmovima. ViSe informacija o metodologijama i mjerama potrazite na mreznoj
stranici (https://www.generalirealestate.com/regulatory/).

U vezi s glavnim Stetnim ucincima 17: portfelj nekretnina Grupacije Generali uglavhom se
ulaZe u poslovne/stambene zgrade, pa je izloZzenost zgradama uklju¢enim u fosilna goriva
standardno minimalna. U svakom slucaju, prethodno navedenom dubinskom analizom
odrzivosti koja se provodi na svim ulaganjima jam¢i se da se svaka potencijalna izlozenost
uzme u obzir pri odlu¢ivanju o ulaganju.

S obzirom na 18. glavni Stetni ucinak: prethodno spomenuti cilj uskladivanja portfelja
nekretnina prema cilju od 1,5 °C ambiciozan je plan u dugoro¢noj perspektivi, kojim se
zahtijeva razumijevanje posebnosti svake zgrade da bi se definirao namjenski plan
provedbe. U okviru ovog opsega od 2022. godine definiran je plan poboljSanja za
pojedinacne nekretnine, a svrha je uskladiti te nekretnine s ciliem dekarbonizacije
postavljenim za 2050. i ostvariti ambicije Grupacije u pogledu odrzZivosti. Trenutaéno se
takav plan odnosi na glavni dio portfelja nekretnina (otprilike 24 milijarde (EUR) na razini
Grupacije i rezultirat ¢e brojnim preporukama, kako za kapitalne tako i za operativne
izdatke, kratkoro€no (2025.), srednjoro¢no (2030.) i dugoro¢no (2050.)). PredloZenim
radnjama cilj je smanjenje emisija i poboljSanje energetske ucinkovitosti, a mogu varirati
na sljede¢i nacin: obnove (lake ili teSke), nadogradnje sustava, promjene u energetskoj
mjeSavini i ukljuenje u vezi s najmoprimcem.
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Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u NEKRETNINE

Poduzete radnje, planirane radnje i postavljeni ciljevi za sljedece
referencijsko razdoblje

U vezi s metodologijom za glavne $tetne uc¢inke 18: Drustvo GRE razmotrilo je odredenu
imovinu izvan opsega zbog neprimjenjivosti energetskog certifikata (EPC) kako je
predvideno Uredbom o energetskim svojstvima zgrada (EPBD): imovina koja je u izgradnji
ili obnovi tijekom razdoblja izvjeS¢ivanja; spomenici ili zasticene zgrade; privremene zgrade
s vremenom upotrebe od dvije godine ili krace, industrijske lokacije, radionice i nestambene
poljoprivredne zgrade; stambene zgrade koje se upotrebljavaju ili su namijenjene za
uporabu krace od Cetiri mjeseca; samostalne zgrade i male jedinice; imovina koja se nalazi
izvan Europe.
Postoje jo$ neke pretpostavke:
— Imovina za koju informacije o EPC-u nisu dostupne smatra se neucinkovitom imovinom.
— Energetska ucinkovitost nestambenih zgrada smjestenih u Njemackoj i Poljskoj koje
nemaju razrede EPC-a, ve¢ samo vrijednosti potraznje za primarnom energijom (engl.
Primary Energy Demand, PED) procjenjuje se primjenom referencijske vrijednosti drustva
DEEPKI: ako je PED u okviru prvih 15 % referencijske vrijednosti drustva DEEPKI, imovina
se smatra energetski uginkovitom.
— Energetska ucinkovitost imovine s viSe EPC-ova procjenjuje se prema izracunanom
prosjeku vrijednosti PED-a. Ako je prosjecna vrijednost PED-a u okviru prvin 15 %
referencijske vrijednosti drustva DEEPKI, imovina se smatra energetski u¢inkovitom.

Pokazatelj Stetnosti na

. Metrika Ucinak u 2023.|U¢inak u 2022. Obrazlozenje
odrzivost

Tablica 2. — dodatni klimatski i drugi pokazatelji povezani s okoliSem

Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u DRUSTVA U KOJA SE ULAZE

KLIMATSKI POKAZATELJI | DRUGI POKAZATELJI POVEZANI S OKOLISEM

Pokazateljftetnostl na Metrika Uginak u 2023.|U&inak u 2022. Obrazlozenje Poduzete radnje, planirane ra_r_inje i posta\(ljenl ciljevi za sljedece
odrzivost referencijsko razdoblje
Postotak trzisne vrijednosti portfelja |Predanost Grupacije u pogledu klime dugoro¢na je i usmjerena prema buduénosti.
izloZzen izdavateljima koji nemaju cilj [Kao ¢lan Saveza vlasnika imovine s nultom stopom emisija (engl. Net Zero Asset
za smanjenje emisija ugljika Owner Alliance), Grupacija se obvezuje svoje investicijske portfelje prebaciti na
uskladen s PariSkim sporazumom. |nultu stopu emisije stakleni€kih plinova do 2050. u skladu s maksimalnim porastom
4. Ulaganja u temperature od 1,5 stupnjeva Celzijevih iznad predindustrijskin temperatura. Za
drustva u kojih |Udio ulaganja u drustva u koja se ulaze, a korporativni (vlasniCki kapital i fiksni prihod) investicijski portfelj, Grupacija je
Emisije nema u kojih nema inicijativa za smanjenje 65.38% 32.52% postavila srednjoroéni cilj smanjenja emisija staklenickih plinova od 25 % do kraja
inicijativa za  |emisije ugljika usmjerenih na uskladivanje ' ' 2024. godine (u usporedbi s osnovicom za kraj 2019. godine). U tom kontekstu,
smanjenje s Pariskim sporazumom obveze druStava u pogledu dekarbonizacije kljuéna su komponenta strategije
emisije ugljika dekarbonizacije: drustva u kojih nema inicijativa za smanjenje emisije ugljika ne¢e
doprinijeti dekarbonizaciji portfelja, Sto je osobito vazno za sektore intenzivnih
emisija ugljika poput komunalnih usluga, energije ili materijala. U ovu svrhu
Grupacija postupno uvodi u izrade portfelja i raspodjelu i onih razmatranja u vezi s
klimom, a za procjenu relevantnih sektora i izdavatelja na temelju njihova puta k




Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u DRUSTVA U KOJA SE ULAZE

dekarbonizaciji. Posebice, klimatski ciljevi drustava sastavni su dio ocjena ESG-a
koje Grupacija primjenjuje i za negativne i za pozitivne pristupe probira.

Stovise, kada je rijed o pristupu aktivnog vlasnistva, Grupacija Generali: (i)
postavljala je cilieve angazmana do kraja 2024. godine na br. 20 drustava portfelja
koja predstavljaju najveée emisije staklenickih plinova (GHG) da bi se utjecalo na
njihov plan prijelaza u svijet nulte stope emisije 2050. (ii) uskladivala je prakse
glasovanja Grupacije s obvezom nulte stope emisije i upotrebom glasova za
pozivanje drustava na odgovornost kada ona ne postizu zadovoljavaju¢i napredak
u rjeSavanju klimatskih promjena ili ne pruzaju podrsku ublazavanju klimatskih
promjena i (iii) pridruzivala se institucionalnim aktivnostima u sklopu mreza i
povezanih subjekata. Za podrobne informacije pogledajte od 8. do 17. stranice
lzvie$¢a Grupacije o aktivnom vlasnistvu za 2023. Grupacije Generali.

Tablica 3. — dodatni pokazatelji za druStvena pitanja i pitanja u vezi sa zaposlenicima, poStivanjem ljudskih prava, borbom protiv korupcije
i podmicivanjem

Pokazatelji primjenjivi na ulaganja u JAVNA DRZAVNA TIJELA | NADNACIONALNA TIJELA

DODATNI POKAZATELJI ZA DRUSTVENA PITANJA | PITANJA U VEZI SA ZAPOSLENICIMA, POSTIVANJEM LJUDSKIH PRAVA, BORBOM PROTIV KORUPCIJE |
PODMICIVANJEM

Pokazatelj Stetnosti na
odrzivost

Metrika

Ucinak u 2023.

Ucinak u 2022.

Obrazlozenje

Poduzete radnje, planirane radnje i postavljeni ciljevi za sljedece
referencijsko razdoblje

22. Nekooperativne

Upravijanje porezne jurisdikcije

Ulaganja u jurisdikcije na EU-ovu
popisu nekooperativnih jurisdikcija
u porezne svrhe

0,00%

0,00%

Postotak trziSne vrijednosti portfelja
izloZzene izdavateljima s rezidentnosti
u jurisdikcijama na EU-ovu popisu
nekooperativnih jurisdikcija u porezne
svrhe.

—Negativan probir: negativnim probirom koji Grupacija primjenjuje za javne drzavne
izdavatelje obuhvacaju se ulaganja u drzave za koje se smatra da nisu uskladene s
medunarodnim smjernicama i normama o pranju novca, financiranju terorizma ili
poreznim praksama. Tocnije, drzave s EU-ova popisa nekooperativnih jurisdikcija
isklju€ene su iz ulaganja, a svaka se preostala izloZzenost prekida.

Pogledajte odjeljak ,Smjernica Grupacije za integraciju odrzivosti u ulaganja i aktivno
vlasni§tvo” (poveznica) za cjelovit prikaz pristupa Grupacije u vezi s isklju¢ivanjem,
upravljanjem i postupkom.
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2.3 OPIS POLITIKA ZA IDENTIFICIRANJE | ODREDIVANJE PRIORITETA GLAVNIH STETNIH
UCINAKA ODLUKA O ULAGANJIMA NA CIMBENIKE ODRZIVOSTI

Politike za identificiranje i odredivanje prioriteta glavnih Stetnih u¢inaka na ¢imbenike odrzivosti.

Odrzivost je ishodiste strategije Grupacije Generali, a njome se oblikuje nacin na koji se donose odluke i time Grupaciju Generali
vodi u smjeru generativne Grupacije vodene utjecajem, sposobne stvoriti zajedni¢ku vrijednost.

Cilj Grupacije jest pozitivno utjecati na dionike, u pogledu drustvenog ucinka i u€inka na okoli$, integracijom odrzivosti u temeljno
poslovanje i postupke.

Da bi jam¢ila potpunu provedbu svoje strategije odrzivosti, Grupacija povremeno provodi procjenu materijalnosti da bi se utvrdili
relevantni ¢imbenici odrzivosti kojima se moze znacajno utjecati na stvaranje vrijednosti Grupacije (financijska perspektiva) i/ili
kojima se mogu generirati znacajni utjecaji na ljude ili okoli§ (perspektiva uc€inka). Utvrdeni ¢imbenici odrzivosti predlozili su se
kao kljuéni pokretaci strategije Grupacije u vezi s poslovanjem i odrzivo$¢u.
Ulaganja osiguravajucih drustava Grupacije imaju sredi$nju ulogu u oblikovanju i provedbi strategije Grupacije, a u to se ubrajaju
i specifiCni ciljevi odrzivosti.
U tom smislu, Grupacija:
e  propisno razmatra i ukljucuje relevantne ¢imbenike odrzZivosti relevantne za strategiju ulaganja®
o koji su se identificirali kao znacajni za strategiju Grupacije u skladu s procjenom materijalnosti
o kojima se Grupacija moze izloziti zna¢ajnom riziku u vezi s odrzivo$¢u’

o za koje se Grupacija obvezala upravljati potencijalnim negativnim ucincima, a koji su se generirali njezinim
odlukama o ulaganju

o kojima se poti€u moguénosti ulaganja integracijom specifi¢nih cilieva odrzivog ulaganja uz financijske ishode i
cilieve

e definirala je okvir za integraciju gore navedenih ¢imbenika odrzivosti u ulaganja (u daljnjem tekstu ,okvir”) kojim se,
implementacijom specifi¢nih pristupa inkorporacije ESG-a, osiguravajuc¢im drustvima Grupacije omogucuje da upravljaju
glavnim negativnim utjecajima s time u vezi (za pokazatelje glavnih Stetnih ucinaka kojima se daje prioritet pogledajte
odlomak 2.-5.).

Okvir se interno formalizirao politikom Grupacije za upravljanje ulaganjima i smjernicom Grupacije za integraciju odrzivosti u
ulaganja i aktivno vlasni$tvo (prethodno smjernicu za odgovornu investicijsku skupinu), koje sadrze sve metodoloSke pristupe
koje je Grupacija definirala 2022. godine.

Upravljanje
Grupacija je uspostavila integrirano upravljanje kojim se obuhvacaju sve organizacijske razine, a da bi se jamcili definicija,
implementacija i pracenje okvira.

e Upravni odbor odobrio je:

o uozujku 2019. Pravilnik o odrzivosti Grupacije kojim se definira okvir za utvrdivanje, procjenjivanje rizika i prilika
i upravljanje rizicima i prilikama u vezi s okoliSnim, drustvenim i upravljackim ¢imbenicima (,Cimbenici ESG-a”)
u skladu sa svojim ciljem poticanja odrzivog razvoja poslovnih aktivnosti i generiranja vrijednosti koja traje
tijekom vremena

o ulipnju 2022. Politiku Grupacije za upravljanje ulaganjima, kojom se definiraju nacela za proaktivnu integraciju

8 Ukljucivanje ¢imbenika odrzivosti u postupak ulaganja temelji se na razli€itim elementima, poput dostupnosti i kvalitete podataka, istrazivanja i
analize ESG-a za informiranje o postupku donos$enja odluka o ulaganju, upotrebe postojanih i nadaleko priznatih metodologija i instrumenata,
procjene utjecaja na profil financijskog rizika/povrata portfelja i primjenjivih referentnih propisa.

7 Cl. 2., stavak 22. Uredbe (EU) 2019/2088: ,rizik odrZivosti” zna&i okolidni, socijalni ili upravljacki dogadaj ili uvjet koji, ako nastane, moze
prouzrociti stvaran ili potencijalno negativan bitan ucinak na vrijednost ulaganja.
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¢imbenika odrzivosti u postupak ulaganja u svim klasama imovine, podrzavajuci postizanje financijskih povrata
i druStvenog dobra.

Glavni izvrsni direktor Grupacije odobrio je, u svibnju 2023., azuriranu ,Smjernicu Grupacije za integraciju odrzivosti
u ulaganja i aktivno vlasnistvo”, formalizirajuci okvir (sve metodoloSke pristupe, ishode i ciljeve za integraciju odrzZivosti
u ulaganja) koji je definirao glavni direktor.

Odbor za odgovorna ulaganja Grupacije (glavni direktor za ulaganja Grupacije, glavni direktor za rizike Grupacije,
voditelj ureda glavnog direktora za odrzivost Grupacije, glavni financijski direktor Grupacije), uspostavljen na razini
sjediSta Grupacije, ima savjetodavnu ulogu za glavnog direktora u vezi s odlukama u pogledu smjernica, ishoda i ciljeva,
a u vezi s okvirom i nadzorom njihove provedbe.

Glavni direktor za ulaganja Grupacije odgovoran je za provedbu okvira, u skladu s cilievima koje je definirao glavni
direktor, i za njegov nadzor.

Na razini pravnog subjekta, svaki lokalni glavni direktor za ulaganja odgovoran je za provedbu okvira i njegovo
prenosenje u ugovore o strategiji ulaganja s delegiranim upraviteljima imovinom.

Okvir za izravna ulaganja:

Okvirom za upravljanje glavnim $tetnim u¢incima u vezi s izravnim ulaganjima predvidaju se sljedeci pristupi koji ¢e se primjenjivati
samostalno ili u kombinaciji, a na temelju razlicitih portfelja i klasa imovine kojima se upravlja:

1.
2.
3.
4.
5.

negativan probir
pozitivan probir
integracija ESG-a
odrziva ulaganja

aktivno vlasnistvo (glasovanje i angazman uz pomo¢ punomoci).

1. Grupacija utvrduje i ublazava glavne Stetne ucinke uglavnom primjenom pristupa negativnog probira, €ija je primjena obvezna
za portfelje Opcéeg racuna Grupacije. Pristupu negativnog probira cilj je, iz opsega ulaganja Grupacije, iskljuciti one izdavatelje,
sektore ili aktivnosti u kojih je loSa praksa ESG-a ili koji nisu uskladeni s klimatskom strategijom Grupacije, kojom bi se potencijalno
moglo utjecati na njihov dugoroéni financijski uginak i/ili izloZiti Grupaciju veéim rizicima u vezi s odrZivo$éu i reputacijom. Stovise,
isklju€ivanjem specifi¢nih aktivnosti / sektora / izdavatelja koji imaju negativan utjecaj na okoli$ i drustvo, Grupaciji se omogucuje
smanjenje i ublazavanje negativnih utjecaja na imbenike odrzivosti.

Pristupom negativnog probira predvidaju se sljedece vrste isklju¢enja:

iskljuCenje kontroverzi za gospodarske subjekte i javne drzavne izdavatelje, kojim se u obzir uzimaju ozbiljnost
kontroverze i utjecaj na drustvo i okoli$

iskljuCenje zaostalih u vezi s ESG-om# za gospodarske subjekte i javne drzavne izdavatelje, sluzeéi se ocjenom ESG-a
dodijeljene izdavatelju na temelju relevantnih pokazatelja ESG-a, uklju€ujuéi sve primjenjive pokazatelje Stetnog ucinka

isklju€ivanje sektora i kontroverznih aktivnosti za gospodarske subjekte, posebice
o iskljuCenje sektora uglijena za gospodarske subjekte

o nekonvencionalna nafta i nekonvencionalni plin: isklju€ivanje frakturiranog, arktickog i katranskog pijeska za
gospodarske subjekte

o isklju¢enje nekonvencionalnog oruzja za gospodarske subjekte.

2., 3., 4., 5. Kao dodatne slojeve za ublazavanje glavnih Stetnih u€inaka, Grupacija je definirala sljedece pristupe:

pozitivan probir: primjenom filtara na opseg u pogledu vrijednosnih papira, izdavatelja, ulaganja, sektora ili drugih

8 |zdavatelji koji podbacuju u usporedbi s konkurentima u svojem sektoru (u slu€aju gospodarskih subjekata) ili drzavama (u slu€aju javnih
drzavnih izdavatelja).

18



financijskih instrumenata Grupaciji se omogucuje ulaganje u izdavatelje ili projekte odabrane i zbog njihove pozitivne
izvedbe u pogledu ESG-a°® u odnosu na konkurente, a prema razli¢itim kriterijima (npr. industrija, sektor, geografija,
regije, poslovne aktivnosti i prakse, proizvodi i usluge itd.) i uz pristup koji je najbolji u klasi, u opsegu djelatnosti i/ili u

pogledu truda, a koji proizlazi iz analize ESG-a.

e integraciju ESG-a: eksplicitnim i sustavnim uklju¢ivanjem materijalnih ¢imbenika odrzivosti (upotrebom kvalitativnih i
kvantitativnih informacija ESG-a) u investicijske analize i odluke Grupaciji se omogucuju bolje upravljanje rizicima,

poboljSanje povrata i ublazavanje glavnog Stetnog ucinka na ¢imbenike odrzivosti

e odrziva ulaganja: definiranjem specificnih strategija ulaganja, za razliCite klase imovine, a usmjerenih na podupiranje

ulaganja koja imaju karakteristike odrzivosti, Grupaciji se omogucuje stvaranje dugorocne vrijednosti za cijelo drustvo

e aktivno vlasni$tvo (glasovanje): s obzirom na to da su odluke koje su se donijele na glavnim skup$tinama drustava u
koja se ulaze najvaznije za postizanje njihovih dugoro¢nih strategija, Grupacija usvaja nacela i kriterije, ukljuCujudi i
razmatranje materijalnih ¢imbenika odrzivosti i rizika, u definiciji odluke o glasovanju u skladu s interesima Grupacije i

njezinih klijenata. Za pristup u vezi s uklju¢eno$c¢u, pogledajte odlomak 3.4

Okvir za neizravna ulaganja

Investicijskim modelom Grupacije predvidaju se ulaganja uz pomo¢ namjenskih strategija, ali i investicijskih fondova kojima

upravljaju upravitelji imovinom koji su u Grupaciji interni ili eksterni (tj. neizravna ulaganja).

Kada je rije¢ o ovim ulaganjima, Grupacija je definirala skup kriterija ESG-a za provjeru (i za likvidne i privatne fondove i

fondove u vezi s imovinom) da bi procijenila strategiju ESG-a upravitelja imovinom i uskladenost s nekim obvezama koje je
preuzela Grupacija kao $to su ograni¢enja za termalni ugljen, vazne kontroverze i nekonvencionalno oruzje, transparentnost i

predanost borbi protiv klimatskih promjena.

Stovise, stalni dijalog s upraviteljima imovinom fondova u koje Grupacija ulaZe klju¢an je element kojim joj se omoguéava
promicanje potreba za integracijom odrzivosti prema njima, a osobito kada se procjenom politika upravitelja imovinom utvrduju

neka pitanja koja, iako ne predstavljaju element prodaje, mogu predstavljati podrucja za pobolj$anje.

Za dodatne pojedinosti pogledajte ,Smjernicu Grupacije za integraciju odrzivosti u ulaganja i aktivno vlasnistvo” javno dostupnu

na mreznom mjestu (poveznica).

Nekretnine

Ulaganja u nekretnine (izravna i neizravna) provodi specijalizirani upravitelj imovinom nekretnina Grupacije koji je uklju¢en u

sljedece inicijative Ciji je cilj ograni¢avanje/uklanjanje moguceg Stetnog utjecaja ulaganja na ¢imbenike odrzivosti:

1. Probir ugovornih strana: razmatranje kontroverzi ifili poslovnih sektora prema relevantnom u procjeni ESG-a. Probir se
obavlja na drugim ugovornim stranama definiranim kao kupac, prodava¢ ili suulagatelji, a primjenjuje se i na

najmoprimce.

2. Odrziva dubinska analiza: kupnje se podvrgavaju okoliSnoj/odrzivoj dubinskoj analizi (SDD) kako bi se izmijerila
ponderirana ucinkovitost svake zgrade!® Rezultati tih provjera ukljuéuju se u dubinsku analizu za informativne svrhe i

razmatranja s drugim ¢imbenicima u postupku donoSenje odluke o ulaganju.

3. Analiza podataka: provedba projekta analize podataka kojim se obuhvaca 11 europskih drzava. Postojeci podatci o
potrosnji komunalnih usluga prikupljaju se i centraliziraju u digitalnoj platformi kojom se automatski izraunavaju emisije

plina CO2 i prati njihov razvoj.

4. Zeleni najmovi: prijedlog nove ,Standardne klauzule o zelenom najmu” svaki put kada se (ponovno) pregovara o najmu
s najmoprimcem. Ovom se klauzulom omogucéava u najmanju ruku redovito dobivanje potroSnje komunalnih usluga
najmoprimca te veca predanost odrzivosti kako bi se mogle poduzeti mjere za poboljSavanje upravljanja, zgrada i otiska

plina CO2.

9 Procijenjeno ocjenama ESG-a (jedna ocjena ili viSe njih, interno ili vanjskim pruzateljima ESG-a).

10 Analizirane kategorije: energija, voda, otpad, materijali, upotreba zemljiSta i ekologija, zagadenje, promet, zdravlje i dobrobit, upravljanje.
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5. Analiza fizi¢kog rizika: analiza u€inka portfelja kako bi se odredila geolokacija imovina i utvrdili fiziCki rizici povezani s
globalnim zagrijavanjem u skladu s preporukama Radne skupine za otkrivanja financijskih podataka povezana s klimom
(engl. Task Force on Climate-related Financial Disclosures, TCFD)™i okvirom EU-a za procjenu taksonomije.

6. Prijelaz na gospodarstvo s niskim udjelom ugljika: smanjenje emisija portfelja i, u Sirem smislu, prijelaz na niski udio
ugljika.

Klimatske promjene

Klimatske promjene tema je kljuéne vaznosti za Grupaciju; kako u smislu moguéeg negativnog utjecaja koji imamo svojim
investicijskim izborima, tako i u smislu rizika u pogledu klime kojem su nasa ulaganja izloZena.

Grupacija je predana promicanju tranzicije prema gospodarstvu niske razine emisije ugljika, integracijom socijalne dimenzije u
klimatsku strategiju i otkrivanjem rizika i prilika u vezi s klimatskim promjenama.

U tom kontekstu, Strategijom Grupacije u vezi s klimatskim promjenama definiraju se odluke i radnje koje Grupacija poduzima
za promicanje postenog i drustveno pravednog prijelaza na gospodarstvo nulte emisije staklenickih plinova kao izdavatelj, kao
vlasnik imovine i kao pokrovitel].

Grupacija se obvezuje svoje investicijske portfelje prebaciti na nultu stopu emisija staklenickih plinova (GHG) do 2050. u skladu

s maksimalnim porastom temperature od 1,5 stupnjeva Celzijevih iznad predindustrijskih temperatura, uzimajuci u obzir najbolja
dostupna znanstvena znanja, i redovito izvjeS¢ivati o napretku uklju€ujuéi i postavljanje srednjoro¢nih ciljeva svakih pet godina u
skladu s PariSkim sporazumom, ¢l. 4.9.

Kako bi ispunila svoje obveze u vezi s klimatskim promjenama, Grupacija je u svoju strategiju ulaganja i odluke definirala, i
implementira, kombinaciju gore opisanih pristupa, posebice:

za izravna ulaganja:

e negativan probir: definiranje ograni€enja ulaganja (ili postupno ukidanje) aktivnosti / sektora / izdavatelja kojima se
negativno utjeCe na klimatske promjene

e  pozitivan probir / integracija ESG-a: postupno uvodenje u izrade portfelja i raspodjelu i onih razmatranja u vezi s klimom,
a za procjenu relevantnih sektora i izdavatelja na temelju njihova puta k dekarbonizaciji

e odrziva ulaganja: postavljanje namjenskih programa ulaganja, u svim klasama imovine, a da bi se financiralo tvrtke i
projekte u kojih su jasni ekoloski i drustveni ciljevi

e aktivno vlasnistvo:

o postavljanje ciljeva u vezi s ukljuéeno$¢u u drustva iz portfelja, koja imaju najvece emisije CO2, a da bi se
utjecalo na njihov plan prelaska u nultu stopu vrijednosti emisija do 2050.

o uskladivanje nacela glasovanja Grupacije s obvezom nulte stope emisija i upotreba glasova za pozivanje
drustava na odgovornost kada ne postizu zadovoljavajuci napredak u rjieSavanju problema klimatskih promjena
ili podrzavanju ublazavanja klimatskih promjena.

Za neizravna ulaganja: definiranje i povremeno azuriranje kriterija ESG-a za odabir i pracenje upravitelja imovinom / fondova koji
integriraju odgovarajuce ciljeve u vezi s klimom u svoju investicijsku strategiju i pruzaju odgovarajuéu razinu transparentnosti i
otkrivanja.

Dodatni pokazatelji glavnih Stetnih ucinaka

Kada je rije€¢ o dvama dodatnim pokazateljima glavnih Stetnih ucinaka, koji se zahtijevaju Uredbom (EU) 2019/2088, Grupacija je
odabrala one pokazatelje koji su u najve¢oj mjeri uskladeni s ¢imbenicima odrzivosti relevantnima i materijalnima za njezina
ulaganja (njima se stoga upravlja gore opisanim inkorporacijskim pristupima ESG-a), a uzimajuci u obzir i dostupnost podataka.
Kao rezultat ove procjene, Grupacija je odabrala dva sljedeéa pokazatelja:

e Tablica 2. — dodatni klimatski i drugi pokazatelji u vezi s okoliSem (pokazatelji primjenjivi na ulaganja u drustva u koja se

1 TCFD je razvio okvir za pomoc¢ javnim drudtvima i drugim organizacijama da ucinkovitije otkrivaju rizike i moguc¢nosti povezane s klimom
putem postojecih postupaka izvjescivanja.
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ulaze): Br. 4. Ulaganja u drustva u kojih nema inicijativa za smanjenje emisije ugljika

e Tablica 3. — dodatni pokazatelji za druStvena pitanja i pitanja u vezi sa zaposlenicima, postivanjem ljudskih prava, borbom
protiv korupcije i podmicivanjem (pokazatelji primjenjivi na javna drzavna tijela i nadnacionalna tijela): Br. 22.
Nekooperativhe porezne jurisdikcije.

Objavljeni izvori podataka, opseg i ukupna ograni¢enja za podatke o glavnim Stetnim ucincima.

U svrhu ove objave, a posebno za izracun rezultata glavnih Stetnih u€inaka, Grupacija Generali ulozila je sve napore da zakljuci
vrijednosti svakog pokazatelja. Kao Grupacija postavili smo rjeSenje za izvje$civanje o glavnim Stetnim ucincima kojim se, prema
nasem misljenju, ispunjavaju trenutacno iskazani zahtjevi uredbi, a uzimajuéi u obzir ograni€¢enja na koja smo naisli kao §to su
dostupnost podataka i teme regulacijskih tumacenja te oslanjanje na vanjske pruzatelje usluga u pogledu podataka i rieSenja za
izvjescivanje. Tijekom 2023. i dalje, planiramo poboljSati izvjeS¢ivanje, povezujuéi se i s pruzateljima podataka da bismo povecali
pokrivenost i jo$ viSe razvili svoju metodologiju, u skladu s uputama uredbe, a da bismo pruzili najbolji prikaz napora u pogledu
izlozenosti naseg portfelja Stetnim ucincima.

Izvori podataka

Grupacija Generali uglavnom se oslanja na vanjske pruzatelje podataka za izracun glavnih Stetnih u€inaka objavljenih u ovom
izvjestaju. Posebice:

e zaglavne $tetne ucinke na ulaganja u vezi s gospodarskim subjektima i javnim drzavnim tijelima: Generali se oslanja na
MSCI u pogledu podataka i u pogledu rieSenja za izvjeSc¢ivanje za sve glavne Stetne ucinke osim za glavne Stetne ucinke
u kojih postoji precizna poveznica s pristupom negativnog probira (PAIl, glavni Stetni ucinci, 10 — 14 — 16) gdje se
primjenjuje dodatni korak interne procjene da bi se u potpunosti odrazio pristup Grupacije u vezi s upravljanjem i
odredivanjem prioriteta u pogledu glavnih Stetnih u¢inaka. Redovito suradujemo s vanjskim pruzateljima usluga i drugim
dionicima, a da bismo unaprijedili svoje razumijevanje regulacijskih zahtjeva i predloZili poboljSanja u pristupu, ali
oslanjali smo se na regulacijsko tumacenje vanjskog pruzatelja usluga kada je rije€ o tehnic¢kim detaljima poput primjene
formula za izraéun glavnih Stetnih ucinaka i primjena procjena u skupu podataka. Grupacija Generali oslanjala se i na
dostupnost podataka koje su objavila drustva i koje je prikupio pruzatelj podataka. U nekim sluajevima drustva obi¢no
ne objavljuju informacije potrebne za izracun glavnog Stetnog ucinka (ili ih pruzatelj podataka nema na raspolaganju
putem svoje platforme za izvje$éivanje), a to moze rezultirati time da neki glavni Stetni ucinci imaju nisku pokrivenost
portfelja. U takvim slu¢ajevima nas je cilj dublje razumjeti pojavu i suradivati s pruzateljem podataka kako bismo povecali
pokrivenost gdje je to moguce.

e Za glavni Stetni u€inak na nekretnine: Grupacija Generali oslanja se na glavne Stetne ucinke koje je prikupilo drustvo
Generali Real Estate u ime osiguravajucih drustava.

Opseg

Opsegom ovog izvjeS¢a ukljuuju se izravna ulaganja i neizravna ulaganja u portfelj opéeg racuna osiguravaju¢eg drustva
Grupacije. U izracun glavnih Stetnih u€inaka u ovogodiSnjem izvje$cu prvi put uvela su se neizravna ulaganja s pomocu pristupa
ulaganja najveceg napora kojim se iskoriStava rieSenje za izvjeS¢€ivanje i metodologija koju primjenjuje pruzatelj podataka (MSCI).
Prema ve¢ navedenom, naSim pravilima upraviteljima imovinom ve¢ se pruzaju jasna ocekivanja za integraciju odrzivosti u
investicijske odluke, uklju€ujuéi i utvrdivanje minimalnih zahtjeva u pogledu isklju€ivanja i klime. Portfelji povezani s jedinicama
za sada su izvan opsega ovog izvje$¢a. Kao Grupacija Generali stalno nastojimo ocjenjivati najbolja dostupna rieSenja i postupke
izvjeScivanja kako bismo povecali pokrivenost, opseg i kvalitetu podataka izvjeScivanja prema SFDR-u u buduénosti.
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2.4 POLITIKE UKLJUCIVANJA

Sazetak politika ukljucéivanja

Kao institucionalni ulaga¢ voden dugoro¢nim obvezama i vlasnik imovine koji ima fiducijarnu duznost, svako osiguravajucée
drustvo Grupacije, u skladu s Grupacijom, u svoj okvir uklju€uje aktivno vlasnistvo smatrajuci ga doprinositeljem dugoro&nog
ublaZavanja rizika i stvaranja vrijednosti za klijente i dioniCare.

Uklju€ivanjem drusStava u koja se ulaze i ostvarivanjem glasackih prava Grupaciji je cilj utjecati na poslovna ponasanja i
odgovornost drustava u koja je ulozila u pogledu ¢imbenika odrzivosti, a to za posljedicu ima ublazavanje rizika u vezi s
odrzivo$cu kojima je Grupacija izloZzena i upravljanje glavnim Stetnim ucincima na ¢imbenike odrzivosti koji proizlaze iz njezine
strategije ulaganja.

Kada je rije€ o glasovanju uz pomo¢ punomoéi, Grupacija vjeruje da su odluke donesene na glavnim skupstinama drustava u koja
se ulaze od iznimne vaznosti za postizanje dugoroCnih strategija druStava. Grupacija usvaja nacela i kriterije, u koja se ubraja i
razmatranje materijalnih ¢imbenika i rizika u pogledu odrzivosti, u definiranju odluka o glasovanju u skladu s interesima Grupacije
i njezinih klijenata.

Kada je rije¢ o ukljucivanju, dijalogom s drustvima u koja se ulaze Grupacija namjerava (i) prikupiti viSe informacija o praksama u
pogledu odrzivosti i o cjelokupnoj strategiji, upravljanju drustvima i problemima drustava u koja se ulaze; (ii) potaknuti
poboljSanje/povecanje praksi u pogledu odrzivosti i/ili stupnju otkrivanja; (iii) utjecati na drustva u koja se ulaze nastoje¢i poboljSati
njihovu sveukupnu poslovnu praksu, a u $to se ubrajaju i prakse u pogledu odrzivosti i performanse, da bi se smanjio njihov rizik
u pogledu odrzivosti i u konacnici pobolj$ala njihova dugoro¢na profitabilnost; (iv) donositi bolje investicijske odluke u kontekstu
upravljanja imovinom ulaganja Grupacije.

Okvir aktivnog vlasnistva Grupacije (poveznica na smjernicu objavljenu na mreznom mjestu) izraden je u skladu s obvezama koje
se uvode Direktivom o pravima dioniara Il u pogledu politike ukljucenosti institucionalnih ulagatelja (¢l. 3.g Direktive (EU)
2017/828 kojom se izmjenjuje i dopunjuje Direktiva 2007/36/EZ) i propisno u obzir uzima najbolje prakse iz medunarodnih
standarda kojih se Grupacija pridrzava. Nadalje, na$ okvir aktivnog vlasniStva sastavio se i da bi se najbolje pratili glavni Stetni
ucinci u skladu s Uredbom SFDR i da bi se predvidjeli postupci u vezi s eskalacijom.

Pokazatelji za Stetne ucinke koji se razmatraju u politikama uklju¢ivanja.

Obavezno

Tema u vezi s glavnim

Stetnim ucincima

Pokazatelj glavnog
Stetnog ucinka
1. Emisije staklenickih

Nacela

glasovanja??

1.7 (Ekoloski

Okvir ukljucenosti

Tema ukljuéenosti

zaposlenicima

UN Global Compact) i

lsmjernica Organizacije za

Da Emisije stakleni¢kih plinova ) RN
plinova Cimbenici i rizici)
Da Emisije staklenickin plinova  [2. Ugljini otisak 1.7 (Ekoloski
€imbenici i rizici)
3. Intenzitet staklenickih 1.7 (Ekoloski
Da Emisije staklenickih plinova |plinova drustava u koja se |, benici i rizici
ulaze €imbenici i rizici)
4. 1zloZzenost drustvima 1.7 (Ekoloski Dekarbonizacija portfelja /
Da Emisije stakleni¢kih plinova [aktivnima u sektoru fosilnihf,; "~ "~"7 " . . negativan probir
qoriva €imbenici i rizici)
5. Udio potroSnje i <L Uklju€enost u vezi sa strategijom
. A - . L 1.7 (Ekoloski L
Da Emisije staklenickih plinova |proizvodnje energije iz SN Grupacije i obvezama.
e Gimbenici i rizici)
neobnoviljivih izvora
6. Intenzitet potro$nje “L: / uklju¢enost za upravljanje portfeljem
L A " . 1.7 (Ekolo$ki
Da Emisije staklenickih plinova |energije po sektoru koji L
. A . Cimbenici i rizici)
ima velik ucinak na klimu
7. Aktivnosti kojima se
Da Bioraznolikost nelgat‘[vno utJecg na 1.‘7 (Ekpl_o;lg - I ) -
osjetljiva podrucja Cimbenici i rizici) Ciljevi u vezi s okolisem, ul
bioraznolikosti dodjeljivanju naknada
- 1.7 (Ekoloski Elanovima izvrSnog
Pa oda 8. Emisije u vodu Gimbenici i rizici) odbora (od 2023.)
9. Omjer opasnog i 1.7 (Ekoloski
Pa Otpad radioaktivnog otpada Gimbenici i rizici)
10. KrSenja nacela
o . . . Globalnog sporazuma = .
Da Pitanja u vezi s drustvom i Ujedinjenih naroda (engl. 18 (Drgs_tygn! . Uklju€enost za upravljanje portfeljem Negativan probir

12 Integracija odrzivosti u investicije i smjernice Grupacije o aktivnom vlasnistvu.
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Temau vezi s glavnim  Pokazatelj glavnog Nacela
Stetnim uéincima Stetno ka glasovanja??
lgospodarsku suradnju i
razvoj (OECD) za
multinacionalna drustva
11. Nedostatak postupaka
i mehanizama za
uskladenost da bi se
pratila uskladenost s
nacelima Globalnog

Okvir ukljucenosti Tema uklju¢enosti

Pitanja u vezi s drustvom i |sporazuma Ujedinjenih 1.8 (Drustveni
Da o AR
zaposlenicima naroda (engl. UN Global [¢imbenici i rizici)
Compact) i smjernicama
Organizacije za
lgospodarsku suradnju i
razvoj (OECD) za
viSenacionalna drustva
Pitanja u vezi s drustvom i 12. Neprilagodeni rodni jaz 1.8.1 (RaZHOI'k.OSt‘ .
Da s N . ravnopravnost i - . " Rodna raznolikost,
zaposlenicima u vezi s platéama A Uklju€enost u vezi sa strategijom -
uklju¢enost) Grupacije i obvezama ravnopravnost i
Pitanja u vezi s drustvom i 13. Raznolikost spolova u 1.8.1 (RaZHOI'k.OSt' ukljucenost
Da S - ravnopravnost i
zaposlenicima lodborima L
uklju¢enost)
14. IzloZenost
Pitanja u vezi s drustvom i kontrov_ervznvom or‘uiju 1.8 (Drustveni - - . . .
Da (protupjeSacke mine, | ST Ukljuenost za upravljanje portfeliem Negativan probir

gaposienicima kazetno streljivo, kemijsko

i biolosko oruzje)

4. Ulaganja u drudtva u 1.7 (Ekoloski Ukljucenost u vezi sa strategijom o o
. - R L Grupacije i obvezama. Dekarbonizacija portfelja i
Ne Emisije kojih nema inicijativa za  [€imbenici i rizici) ) - h

i Negativan probir

smanjenje emisije ugljika Uklju€enost za upravljanje portfeljiem

22. Nekooperativne
porezne jurisdikcije

Ne Upravljanje Nije primjenjivo Nije primjenjivo Nije primjenjivo

Da bi ostvarila svoje ciljeve, Grupacija se koristi sliede¢im vrstama uklju¢enosti:

e ukljuCenost u vezi s upravljanjem portfeljem: cilj je ukljuciti odredena drustva u kojih su loSi rezultati u pogledu odrzivosti,
koja ipak pokazuju potencijal za kretanje prema odrZivijem poslovnom pona$anju. Ta se uklju¢enost posebice usmjerava
na drustva u kojima Grupacija ima dugorocni financijski interes, a koja predstavljaju rizik u pogledu odrzivosti povezan s
materijalom.

e  UkljuCenost u vezi s glasovanjem s pomoc¢u punomoci: cilj je druStava u koja se ulaze potaknuti da poboljSaju svoje
upravljanje i svoje prakse odrzivosti putem dijaloga s druStvima o glasovima danima pri ostvarivanju prava glasa prema
njima.

e Uklju€enost u vezi sa strategijom Grupacije i obvezama: cilj je ukljuciti odredena dru$tva na osnovi stratesSkih razmatranja
u vezi s Grupacijom ({j. poslovna strategija, strategija odrzivosti, strategija odrzivog ulaganja) i postojecih vanjskih obve za
(npr. Globalni sporazum UN-a) ili lokalnih kodeksa u pogledu upravljanja kojih se Grupacija dobrovoljno pridrzava.

Postupak u vezi s eskalacijom

Ondje gdje nema smanjenja glavnih $tetnih ucinaka tijekom viSe od jednog razdoblja o kojem se izvje$¢iva, mozemo: a) provesti
postupke u vezi s eskalacijom ve¢ predvidene naSim nacelima aktivnog vlasniStva; b) izmijeniti svoja nacela aktivnog vlasnistva
da bismo ucvrstili svoju uklju€enost ili ponasanje u pogledu glasovanja ili da bismo predvidjeli dodatne postupke u vezi s
eskalacijom (npr. glasovanje protiv naknade ¢lanovima izvrSnog odbora ili protiv bilance).

Kada je rije€ o postupcima u vezi s eskalacijom u pogledu nasih praksi uklju¢enosti, u skladu s nasim nacelima glasovanja, kada
Grupacija ne vidi napredak unato& neprekidnoj uklju€enosti, ili ako druStva nedostatno odgovaraju na pitanja za koja Grupacija
vjeruje da se njima doprinosi stvaranju dugorocnih vrijednosti ili kada se plan sanacije drustva u koje se ulaze Cini slabim,
Grupacija moze iskazati svoje razo€aranje relevantnom drustvu glasovanjem protiv relevantnih prijedloga uprave koji se izravno
bave temom kojom se izaziva zabrinutost i/ili neizravnim izrazavanjem protivljenja (npr. glasovanjem protiv razrjeSenja
odgovornosti direktora na trzistima gdje postoji ta mogucénost, uskraéivanjem potpore za ponovni izbor odgovornih ¢lanova
upravnog odbora, protivljenjem dodjeljivanju ¢lanovima izvrSnog odbora naknada koje se ne dovode u vezu s ciljevima u pogledu
odrzivosti za koje se Grupacija zalaze u svojoj uklju¢enosti). U daljnje primjere postupaka u vezi s eskalacijom u nasoj praksi
glasovanja ubrajaju se glasovanje protiv odgovornih direktora u situacijama teskih ili sustavnih krSenja ili nedostatka postupaka i
mehanizama uskladenosti u pogledu &imbenika kojima se utjeCe na okoli§ (ukljuCujuci ublazavanje klimatskih promjena i
prilagodbu) i drustvenih ¢imbenika (uklju€ujuci situacije loSeg zaposljavanja, prakse rada i placa).
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2.5 REFERENCE NA MEDUNARODNE NORME

Da bi potvrdila svoju viSegodi$nju predanost odrzivosti, Grupacija se tijekom godina pridruzila nekolicini referencijskih inicijativa
kao Sto su Globalni sporazum Ujedinjenih naroda 2007., Nacela odgovornog ulaganja (engl. Principles for Responsible
Investment, PRI®2011. i podrzala Paridki sporazum (2015.).

Ovim odlomkom isti¢e se konkretna veza izmedu prioritetnih pokazatelja glavnih Stetnih ucinaka i glavnih obveza i medunarodno
priznatih standarda kojih se Grupacija pridrzava.

Pariski sporazum

Referencijski glavni Stetni utjecaiji: Glavni Stetni u¢inci od 1 do 5

Izvori podataka za izra¢un glavnih Stetnih utjecaja: MSCI

Primijenjena metodologija i upotrijebljeni podatci:

Klimatske promjene ubrajaju se medu najvaznije izazove s kojima se globalno drustvo suoCava. Kada je rije¢ o odrzivosti u Sirem
smislu, borba protiv klimatskih promjena dio je nasih moralnih duznosti za odrziviju buduénost i nasih duznosti upravljanja rizikom
prema nasim dionicima.

U skladu s neprekidnom predano$c¢u u pogledu klime, Grupacija Generali podrzava cilj PariSkog sporazuma i posvecena je
prijelazu investicijskih portfelja na nultu stopu emisije plina CO2 do 2050. godine s ciliem ograni¢avanja globalnog zagrijavanja na
1,5 °C. Grupacija je 2022. azurirala svoju Strategiju o klimatskim promjenama usredoto€ujuci se na stroze kriterije za isklju€ivanje
aktivnosti Stetnih za klimu (uglavnom termalni ugljen) i na povecanje ambicija za financiranje aktivnosti kojima se nude rieSenja
za smanjenje emisija staklenickih plinova. Postoje¢a ograniCenja za katranski pijesak takoder su integrirana uz ogranienja za
druge ugljikovodike ekstrahirane frakturiranjem i ekstrakcijom na Arktiku, osobito osjetljivom podrucju u pogledu bioraznolikosti.

Predanost Grupacije borbi protiv klimatskih promjena izrazena je u nekoliko investicijskih strategija u vezi sa sljede¢im:

1. iskljuCivanjem aktivnosti Stetnih za klimu iz ulaganja, poput termalnog ugljena i nekonvencionalne nafte i
nekonvencionalnog plina, uklju€ujuc¢i i obvezu postupnog ukidanja termalnog ugljena u investicijskom portfelju do 2030.
za zemlje OECD-a i 2040. za zemlje koje nisu ¢lanice OECD-a

2. nadom predano$¢u dekarbonizaciji ulaganja srednjoroénim ciliem dekarbonizacije za 2024. godinu od -25% za
korporativni portfelj. Ciljevi dekarbonizacije postavljeni su prema znanstveno utemeljenim dokazima (scenariji IPCC-a)

3. ulaganjima u aktivnosti koje su pokretaci promjena, uklju€ujuéi cilj od 8,5 milijardi do 9,5 milijardi novih ,zelenih” i odrzivih
ulaganja u obveznice do kraja 2025. godine.

Kada je rije€ o izvorima podataka, MSCI trenutacno je pruzatelj usluga za izracun i objavljivanje ovih glavnih $tetnih ucinaka.
MSCI trenutacéno je i glavni pruzatelj podataka kojima se Grupacija koristi za provedbu gore navedenih strategija (npr. podatci o
emisiji ugljika, informacije o udjelu izdavatelja u vezi s ugljenom, poput postotka prihoda od termalnog ugljena, postotak
proizvodnje elektriCne energije iz ugljena). Dodatno prekrivanje unutarnje procjene koja se temelji na internom istraZivanju ESG-
a, provodi se na temelju materijalnosti izdavatelja za investicijski portfel].

Treba napomenuti da se od danas ciljevi Grupacije za dekarbonizaciju od —25 % emisija na korporacijski portfelj za kraj 2024.
godine primjenjuju samo na opseg 1. i 2., dok se u glavne Stetne ucinke 1., 2. i 3. ubraja i opseg 3. Grupacija Generali radi na
objasnjavanju metodoloskih pitanja u vezi s 3. opsegom i u pogledu tema o kvaliteti podataka i na poboljSanju pristupa u
postavljanju ciljeva za 3. opseg.

Za viSe pojedinosti:

e 0 metodologiji, strategijama i ciljevima u vezi s klimatskim promjenama: pogledajte tehni¢ku napomenu Grupacije o
klimatskim promjenama

e 0 izvorima podataka za izracun glavnih Stetnih utjecaja i 0 opsegu s time u vezi, uklju€ujuci sva potencijalna ogranicenja:

3 Smjernice Nacela odgovornog ulaganja (PRI) upotrijebile su se kao referentni standard za definiciju okvira Grupacije.
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pogledajte zasebni odlomak u ovom dokumentu.

Globalni sporazum Ujedinjenih naroda

Referencijski glavni Stetni utjecaj: Glavni Stetni u€inak 10, glavni Stetni u€inak 11, glavni Stetni u¢inak 16

Izvor podataka za izraun glavnih Stetnih utiecaja: MSCI, unutarnja procjena

Primijenjena metodologija i upotrijebljeni podatci:

Odredeni izdavatelji mogu biti odgovorni za ozbiljna krSenja pocinjena protiv okoliSa, zajednica ili viastitih zaposlenika, ¢ime
unistavaju svoj ljudski kapital, njegovu legitimnost za rad i sposobnost dugoro€nog stvaranja vrijednosti. Suo€avajuéi se s tim
rizicima, Grupacija Generali primijenila je pristup negativnog probira uz cilj isklju€ivanja iz opsega ulaganja one izdavatelje
(gospodarske subjekte i javna drzavna tijela) ukljuene u ozbiljne kontroverze koje su, izmedu ostalog, u vezi sa sljede¢im:

e za izdavatelje koji su gospodarski subjekti, na krSenja Globalnog sporazuma UN-a, Smjernica OECD-a za
multinacionalna drustva, Deklaracije UN-a o ljudskim pravima, Deklaracija Medunarodne organizacije rada (ILO) o
temeljnim nacelima i pravima rada

e za izdavatelje koji su javna drzavna tijela, na kriterije kojima se obuhvacaju (i) postivanje politickih prava i gradanskih
sloboda, (ii) razinu korupcije u zemlji, (i) razinu suradnje u globalnoj borbi protiv pranja novca i financiranja terorizma,
(iv) razina doprinosa deforestaciji.

Kada je rije¢ o izvoru podataka, MSCI trenutacno je glavni pruzatelj kojim se Grupacija Generali koristi za utvrdivanje izdavatelja
uklju€enih u takve kontroverze. Dodatno prekrivanje unutarnje procjene koja se temelji na internom istrazivanju ESG-a, provodi
se na temelju materijalnosti izdavatelja za investicijski portfel;.

Za vise pojedinosti:

e 0 metodologiji i strategijama: pogledati odjeljak ,Smjernica Grupacije za integraciju odrzivosti u ulaganja i aktivno
vlasnistvo”.

e 0 izvorima podataka za izracun glavnih tetnih utjecaja i o opsegu s time u vezi, uklju€ujuci sva potencijalna ograni€enja:
pogledajte zasebni odlomak u ovom dokumentu.

Medunarodni ugovori o kontroverznom oruzju

Referencijski glavni Stetni utjecaj: Glavni Stetni u€inak 14

Izvor podataka za izra€un glavnih Stetnih utjecaja: MSCI, unutarnja procjena

Primijenjena metodologija i upotrijebljeni podatci:

Grupacija iz svojih ulaganja iskljucuje izdavatelje koji su izravno uklju¢eni u naoruzanje i oruzje kojim se uobi¢ajenom uporabom krse temeljna
humanitarna nacela (kazetne bombe, nagazne mine, biolosko i kemijsko oruZje, oruZje s osiromasenim uranom i nuklearno oruZje, a kojima
se krsi Ugovor o nesirenju oruzja (engl. Non-Proliferation Treaty)).

Isklju€enje je u skladu s obvezama Grupacije i medunarodnim ugovorima (kao $to su Ottawska konvencija, Konvencija iz Osla i
Ugovor o nesirenju oruzja) te mjerodavnim lokalnim propisima (talijanski zakon br. 220/2021).

Probir se provodi uz pomo¢ MSCI-ja kao glavnog pruzatelja podataka. Ako je potrebno, podatci MSCI-ja mogu se nadopuniti
drugim dostupnim izvorima (npr. specijalizirana mrezna mjesta ili istraZivacki radovi nevladinih organizacija).

Za viSe pojedinosti:

¢ 0 metodologiji i strategijama: pogledati odjeljak ,Smjernica Grupacije za integraciju odrzivosti u ulaganja i aktivno
vlasnistvo”.

e 0 izvorima podataka za izracun glavnih Stetnih utjecaja i 0 opsegu s time u vezi, uklju€ujuci sva potencijalna ogranicenja:
pogledajte zasebni odlomak u ovom dokumentu.
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2.6 POVIJESNA USPOREDBA

Usporedba iz godine u godinu za glavne Stetne utjecaje prijavijene 2022. i 2023. godine prikazuje se u tablicama u odjeljku 2.2.
Kako bi se olakSala povijesna usporedba, isti¢emo glavne promjene u izvjeséivanju o glavnim Stetnim utjecajima izmedu 2022. i
2023. godine.

Opseg

U 2023. godini neizravna ulaganja dodala su se opsegu izjave o glavnim Stetnim utjecajima prema SFDR-u. Za usporedbu
opsegom u 2022. godini uklju€ivala su se samo izravna ulaganja (za viSe pojedinosti pogledajte odjeljak ,Opseg” ovog
dokumenta). Iz tog se razloga neke varijacije glavnih Stetnih ucinaka na godiSnjoj razini mogu pripisati povecanju opsega
obuhvaéenog provedenim rjeSenjem izvjeScivanja. Kako se izvjestajni okvir bude razvijao i konsolidirao, nastojat éemo dodatno
izolirati doprinos fondova na godisnjoj izvedbi glavnih Stetnih ucinaka.

MetodoloSke promjene

Tijekom 2023. godine pruzatelj podataka azurirao je metodologiju za neke od glavnih Stetnih u€inaka, a time se utjeCe na
usporedivost rezultata iz 2022. i 2023. Konkretno:

e glavni Stetni u€inci 7 (aktivnosti kojima se negativno utjece na osjetljiva podruéja bioraznolikosti): za razliku od prijasnjih
razdoblja pruzatelj se sada oslanja i na procijenjene podatke o u€inku na bioraznolikost. Te procjene koje se temelje na
industrijskom sektoru drustava rezultiraju drugim rezultatom glavnih Stetnih ucinaka 7. Novo i razboritije regulativho
tumacdenje glavnih Stetnih ucinaka 7 znaci aktivnosti kojima se ,potencijalno” utje€e na podrucja osjetljive bioraznolikosti

e Glavni stetni ucinci 8 (emisije vode): tijekom 2023. pruzatelj podataka proveo je prilagodbe i ispravke temeljnih podataka
prikupljenih njegovim modelom za emisije vode kako bi povec¢ao kvalitetu podataka. Ti su ispravci rezultirali znatnim
promjenama vrijednosti glavnih Stetnih u€inaka dodijeljenim nekim izdavateljima u njihovu svijetu

e Glavne Stetne ucinke 11 (nedostatak postupaka i mehanizama uskladenosti za pracenje uskladenosti s nacelima
Globalnog sporazuma Ujedinjenih naroda (engl. UN Global Compact)) znatno je izmijenio pruZatelj podataka 2023.
godine. Novom se metodologijom omogucéava detaljnije mapiranje politika koje su druStva postavila za pracenje
uskladenosti sa smjernicama UNGC-a ili OECD-a, a time se omogucava preciznija procjena glavnih $tetnih ucinaka 11
za portfelje.
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