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SAZETAK OBJAVA

Ovaj financijski proizvod (podfond krovnog fonda) promice okoli$na i drustvena obiljezja, ali mu cilj nije
odrzivo ulaganje.

Okolisno i drustveno obiljeZje koje promi€e ovaj podfond jest da se za upravljanje rizicima i
postizanje/poveéanje prinosa koristi strategija integracije okolisnih, drustvenih i upravljackih obiljezja.

Za postizanje okolisnih i drustvenih obiljezja podfonda koristimo se takozvanom strategijom ESG integracije.
Kvalitetu prakse upravljanja u tvrtkama koje izdaju financijske instrumente u koje ulazemo sredstva podfonda
procjenjujemo na temelju uskladenosti izdavatelja s kriterijima dobrog upravljanja iz Vodecih nacela UN-a o
poslovanju i ljudskim pravima i Globalnog dogovora UN-a. Kako bi se upravljalo rizicima odrzivosti, sredstva
podfonda ne ulazemo u tvrtke iz djelatnosti ije su aktivnosti pretjerano Stetne prema okoliSnim i drustvenim
obiljezjima koje promice podfond (termalni ugljen, katranski pijesak, kontroverzno oruzje). Takoder ne
ulazemo u obveznice drzava koje su pod financijskim i trgovinskim sankcijama EU-a i UN-a. Takve
korporativne i drzavne izdavatelje evidentiramo na posebnom popisu isklju€enih izdavatelja.

Najmanje 75 posto imovine podfonda bit ¢e ulozeno u vlasnicke i/ili duzni€ke investicije kojima promi¢emo
okoliSna i druStvena obiljezja. Takvim se ulaganjima smatraju investicije koje svojim obiljezjima
zadovoljavaju kriterije definirane strategijom ESG integracije.

OkoliSna i drustvena obiljeZja koje promi¢e podfond te primjerenost udjela uskladenih ulaganja pratimo
pomoc¢u namjenskog softverskog alata za upravljanje ulaganjima kao dio redovnog postupka donoSenja
investicijskih odluka i upravljanja rizicima podfonda. Odluke vezane uz potencijalne sporna ulaganja
razmatra i donosi Odbor za odrzivost koji se sastoji od stru€njaka iz podrucja upravljanja rizicima i
upravljanja imovinom te iz sluzbi za podrsku, uklju€ujuéi i menadZzment drustva za upravljanje.

Metodologija za okolidna i drustvena obiljezja koju koristimo u upravljanju sredstvima podfonda slijedi korake
postupka ESG integracije opisanog u Investicijskog strategiji, dostupnoj na internetskoj stranici
www.generali-investments.si/dokumenti.

Za postizanje okoliSnih i drustvenih obiljezja koje promi¢e podfond koristimo sljedece izvore:

podatke, analize i procjene vanjskog pruzatelja, MSCI ESG Research,

javno dostupne informacije medunarodnih inicijativa u podrucju prelaska na niskouglji€no
gospodarstvo,

javne objave o poslovanju izdavatelja i drugi javno dostupni izvori koji se odnose na izdavatelje,
djelatnosti i gospodarstva,

informacije dobivene izravno od izdavatelja.

Zbog kasnjenja u donoSenju i primjeni propisa iz podrucja okoliSnih, druStvenih i upravljackih obiljezja
obujam i sveobuhvatnost izvjeStavanja o odrzivom poslovanju (svih) izdavatelja trenutno je jo$ uvijek
djelomi¢no ogranicen, stoga ne isklju¢ujemo moguénost da podaci i metodologija koju koristimo imaju
odredena ogranicenja. Ipak, smatramo da eventualni nedostaci nemaju presudan utjecaj na nacin na koji se
postiZzu okoliSna i drustvena obiljezja koje promi¢e podfond. O¢ekujemo da ée dostupnost i cjelovitost
informacija te razvoj metodologija pridonijeti daljnjem ubrzanom razvoju podrudja.
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Polazna tocka za dono&enje investicijskih odluka je njihova dubinska analiza. Prije stjecanja bilo kakvog
novog (dioni¢kog) ulaganja provodimo dubinsku analizu izdavatelja i njegovog financijskog instrumenta.
Pregledavamo ve¢ stecena ulaganja tijekom njihovog uklju¢ivanja u portfelj podfonda. Kod izdavatelja koji bi
mogli biti sporni u smislu djelatnosti koje obavljaju provodimo jo$ produbljenu dubinsku analizu. Dubinska
analiza opc¢enito nije potrebna za ulaganja u izdavatelje obveznica koji nisu na popisu isklju¢enih drzavnih
izdavatelja. Kao i same investicije, proces dubinske analize ulaganja podlijeZe internoj reviziji i reviziji
vanjskog ovlastenog revizora.

Takoder rieSavamo pitanje odrzivosti poslovanja u suradniji s izdavateljima. To se radi prema nacelima i
postupcima definiranim u Politici suradnje (s izdavateljima) koja je objavljena na internetskoj stranici
www.generali-investments.si/dokumenti. U skladu sa strategijom ESG integracije sudjelovanje je ograniCeno
na izdavatelje u kojima podfond ima vlasnicka (dioni¢ka) ulaganja.

Podfond nema definiran indeks kao referentnu vrijednost za ispunjavanje okolisnih i drustvenih obiljezja koje
promovira.
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OBJAVE

Bez cilja odrzivih ulaganja

Ovaj financijski proizvod promice okoli$na i drustvena obiljezja, ali mu cilj nije odrzivo ulaganje.

OkoliSna i drustvena obiljezja financijskog proizvoda

Okolisno i drustveno obiljezje koje promice ovaj podfond jest da se za upravljanje rizicima i
postizanje/povecéanje prinosa koristi strategija integracije okolisnih, drustvenih i upravljackih obiljezja.

Investicijska strategija

Investicijska strategija za postizanje okoliSnih i drustvenih obiljezja

Investicijska strategija koja se koristi za postizanje okolidnih i drustvenih obiljeZja podfonda je takozvana
strategija ESG integracije. Pojam ESG dolazi od engleske kratice za pojmove ,okolisni“ (E — environmental),
~drustveni (S — social) i ,upravljacki“ (G — governance) faktori odrzivosti.

Investicijsku strategiju ESG integracije definiramo kao eksplicitno i sustavno uklju€ivanje Cimbenika
odrzivosti u investicijsku analizu i donoSenje odluka o ulaganjima.' U okviru tradicionalne financijske analize
izdavatelja i njihovih financijskih instrumenata, osim financijskih informacija, u naim modelima vrednovanja
ulaganja od samog poc¢etka uzimamo u obzir i okoliSne, drustvene i upravljacke aspekte.

Rizik odrzivosti definiran je kao okoliSni, drustveni ili upravljacki dogadaj ili okolnost koji bi, ako se dogodi,
mogao imati stvaran i znac¢ajan potencijalni negativan utjecaj na vrijednost ulaganja. Kako bismo u osnovi
izbjegli kljuéne rizike odrzivosti, ne ulazemo imovinu podfonda u izdavatelje za koje procjenjujemo da su
financijski riziéni i/ili etiCki neprihvatljivi iz perspektive industrije u kojoj pretezno posluju.

Preostale (potencijalne) izdavatelje ili ulaganja u njih provjeravamo temeljnom procjenom i, prema potrebi,
posebnim tretmanom. Dio investicijskog procesa je aktivno vlasnistvo u tvrtkama u kojima podfondovi
Generali Krovnog fonda imaju znacajan vlasnicki udio. U takvim slu¢ajevima aktivno suradujemo s
izdavateljima kako bismo rijeSili aspekte odrzivosti njihovog poslovanja.

Pojedinadni koraci i postupak uvazavanja ¢imbenika odrZivosti u upravljanju imovinom podfonda i ostalih
podfondova Generali Krovnog fonda sa sli€nom investicijskom strategijom detaljnije su opisani u
dokumentima Investicijska strategija (Strategija ESG) i Politika suradnje (s izdavateljima), objavljenim na
internetskoj stranici www.generali-investments.si/dokumenti.

! Preuzeto prema UN-ovim Nacelima za odgovorno ulaganje (engl. Principles for Responsible Investment) ¢iji je potpisnik Generali
Grupa i koja predstavljaju najvecu dobrovoljnu korporativnu inicijativu vezanu uz odrzivost.
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Politika ocjenjivanja praksi dobrog upravljanja

Analiza upravljanja u tvrtkama u koja ulazemo sredstva podfonda vise ne ukljuéuje samo tradicionalno
razmatranje prava dioni€ara, ve¢ i mnoge druge aspekte upravljanja, uklju€ujuéi one koji se odnose na
odnose sa zaposlenicima, dobavlja¢ima i drzavom, ljudska prava i brigu za okoli§. Ovaj element procjene
ulaganja odrazava opc¢enito promijenjeni nacin razmisljanja o odnosima u gospodarstvu, posebno u vezi s
vecom Kkorporativnhom odgovorno$cu za okoliSne i drudtvene aspekte te etikom u poslovanju opcenito.

Nas postupak za procjenu kvalitete praksi upravljanja opcenito proizlazi iz procjene uskladenosti poslovanja
tvrtki s kriterijima dobrog upravljanja Vodeéih na¢ela UN-a o poslovanju i ljudskim pravima i Globalnog
dogovora UN-a.

Vodeca naCela UN-a, koja se takoder nazivaju Smjernicama UN-a za postivanje ljudskih prava u
gospodarstvu, bave se trima medusobno povezanim aspektima postivanja ljudskih prava:

odgovornost drzave za uspostavljanje odgovaraju¢eg pravnog okvira, tj. obveze drzava da postuju,
Stite i ispunjavaju ljudska prava i temeljne slobode;

odgovornost trgovackih drustava za postivanje ljudskih prava, tj obveze gospodarskih subjekata
koji u drustvu obavljaju specijalizirane poslove da se pridrzavaju vazecih zakona i postuju ljudska
prava, te

odgovornost drzave da sankcionira krSenja odnosno da u slu¢aju povrede prava i obveza osigura
primjerene i u¢inkovite pravne lijekove i mjere.

Vodeca nacela UN-a nisu obvezujuc¢i medunarodni zakon ili dogovor, ali predstavljaju op¢eprihvaéenu,
medunarodno priznatu dobru praksu korporativne odgovornosti. Koriste se za ocjenu postivanja ljudskih
prava u svim drZzavama i u svim gospodarskim subjektima, bez obzira na veli€inu, sektor, lokaciju, vlasnistvo
i strukturu. Njihova je svrha poboljSati standarde i prakse u pogledu postivanja ljudskih prava u
gospodarskim procesima, ¢ime se uginkovito pomaze pogodenim pojedincima i zajednicama te doprinosi
drustveno odrzivoj globalizaciji.

Globalni dogovor UN-a strateska je inicijativa pod okriliem OUN-a koja potice tvrtke na odgovorno djelovanje
uskladujuéi svoje strategije i poslovanje s deset univerzalnih nacela o ljudskim pravima, radu, okoliSu i borbi
protiv korupcije.

Prakse upravljanja u tvrtkama koje podlijezu procjeni postivanja Vodecih naCela UN-a i Globalnog dogovora
UN-a ili koje potjecu iz drugih izvora informacija koje koristimo u svojim analizama, odnose se prvenstveno
na sljedece:

odnosi sa zaposlenicima, uklju€ujucéi njihove prihode,

poslovna etika odnosno moguce ozbiljne slu¢ajeve neeti¢kog ponasanja,

potencijalni slu¢ajevi mita i korupcije, ukljuujuci postojanje politike sprje€avanja mita i borbe protiv
korupcije,

sadrzaj i redovitost objavljivanja propisanih izvjes¢a i drugih objava,
stupanj neovisnosti nadzornih tijela, posebice od organa upravljanja,
ispunjavanje poreznih obveza,

prava dionic¢ara.

Sukladno nacelima primjenjivim na proizvode koji promi€u okoliSna i drustvena obiljezja, sredstva podfonda
ne ulazemo u tvrtke za koje procijenimo da ne zadovoljavaju osnovne kriterije dobrih upravljackih praksi, a
kod ostalih (potencijalnih) ulaganja u izdavatelje pojedine aspekte ovog podrucja dodatno procjenjujemo.
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Udio ulaganja

Ulaganja koja se procijene kao prikladna na temelju analize elemenata strategije ESG bit ¢e klasificirana kao
-1 ,Uskladena s O/D obiljezjima“ bez obzira da li je rije€ o vlasni¢kim ili duzni¢kim ulaganjima (dionice,
obveznice ili drugi investicijski fondovi). Udio imovine podfonda klasificirane kao #2 ,Druga“ ulaganja necée
premasiti 25 posto.

#1 Uskladena s O/D
obiljezjima
75-100 %

Ulaganja

#2 Druga
0-25 %

#1 Uskladena s O/D obiljezjima ukljucuje ulaganja u financijski proizvod koja se koriste za
postizanje okoli$nih ili drustvenih obiljezja koje promovira financijski proizvod.

#2 Druga ukljuéuju preostala ulaganja financijskog proizvoda koja nisu uskladena s okoliSnim ili
drustvenim obiljezjima niti se smatraju odrzivim ulaganjima.

Pracenje okolisnih i drustvenih obiljezja

Pracenje okoliSnih i drustvenih obiljezja koje promiCe podfond te odgovarajuée postizanje udjela ulaganja
koja su uskladena s okolidnim i drudtvenim obiljeZjima provodi se u svakom trenutku, uklju€ujuéi koridtenje
softverskog alata za upravljanje imovinom, u koji se unaprijed unose samo ulaganja koja su dopustena sa
stajaliSta odrzivosti, uklju€ujuéi njihova ogranienja. Kao dio redovnog procesa donoSenja investicijskih
odluka i upravljanja rizicima istovremeno provodimo pregled ulaganja koji prati sustavnost investicijske
strategije ESG integracije tako da provjeravamo potencijalna ulaganja jo$ prije kupnje, te ve¢ steCena
ulaganja sve vrijeme tijekom njihovog uklju€ivanja u portfelj podfonda.

Dokumenti koji sadrZe opis investicijske strategije, politika i unutarnjih postupaka revidiraju se i po potrebi
azuriraju jednom godisnje, a popisi zabranjenih, dopustenih i uvjetno dopustenih ulaganja revidiraju se
mjesecno. U pravilnu provedbu strategije i politika sve je vrijeme uklju¢en Odbor za odrzivost koji se sastoji
od struénjaka iz podrucja upravljanja rizicima i upravljanja imovinom te iz sluzbi za podrsku, ukljuCujuci i
menadzment drustva za upravljanje. Uskladenost ulaganja s okoliSnim i drustvenim obiljezjima koje promice
podfond takoder prati odjel unutarnje revizije. Poslovanje portfelja, vezano uz njegove aspekte odrZivosti,
takoder podlijeze godiSnjoj vanjskoj reviziji.

Metodologije za okoliSna i drustvena obiljezja

Metodologija za okoliSna i drustvena obiljezja slijedi korake strategije ESG integracije koja se sastoji od
pojedinacnih proceduralnih ili metodoloskih elemenata.
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Povreda dobre prakse
korporativnog
upravliania

Povreda je bilo u vrijeme revizije
Sporna djelatnost/ opredijeljena kao vrlo ozbiljna
drzava Iskljuenje Bt ]

Vrlo ozbiljna
povreda
Ostvarivanje

; glasackih prava
Blaga povreda Dubinska

analiza

Krsi eticke standarde

NE ( Pozitivan rezultat dubinske analize

Izdavatelj ne pokazuje dovoljan
Djelovanje u GHG Suradnja s napredak u podrucju ESG-a
sektoru izdavateljem R R SRS SR e e SRR SR o)
<BB | Nije uskladeno s ESG
integracijom

IskljuCenje ulaganja

U postupku isklju€ivanja ulaganja koje ne zadovoljavaju po&etne kriterije odrzivosti uglavnom se koristimo
podacima, analizama i internetski portal vanjskog pruzatelja usluga.

Softverski alat omogucuje nam da postavljanjem parametara (indikatora) iz moguéeg skupa ulaganja
unaprijed isklju¢imo upitne tvrtke (u slu€aju vilasnickih ulaganja) i drzave (u slu¢aju duznickih ulaganja).
Isklju€ujemo tvrtke iz djelatnosti za koje procijenimo da su u suprotnosti s okoliSnim obiljezjima koje promice
podfond (termalni ugljen i katranski pijesak). Takoder iskljuujemo tvrtke iz djelatnosti koje, po naSem
misljenju, ne odgovaraju osnovnim ljudskim vrijednostima (kontroverzno oruzje).

U nasem procesu procjene (potencijalnih) ulaganja automatski isklju¢ujemo one tvrtke koje — osim $to ne
ispunjavaju uvjete zastite okoliSa — ve¢ u osnovi ne postuju osnovna nacela dobre prakse upravljanja.
Isklju€ujemo tvrtke koje ne ispunjavaju ovaj kriterij investicijske strategije ESG na temelju procjena vanjskog
pruZatelja usluga o nedozvoljenom ili neetickom djelovanju odnosno izravnoj ili neizravnoj upletenosti u
ozbiljna krSenja nacela koja podrzavamo, kao i na temelju informacija iz drugih izvora.

Takoder iskljuGujemo drzave koje izdaju obveznice i koje kr§e medunarodno prihva¢ene norme odnosno
koje prakticiraju ili poti€u terorizam, uklju¢ene su u koristenje oruzja za masovno unistenje, ne postuju
oshovna ljudska prava te naela demokracije i vladavine prava itd. Rije¢ je o drzavama s popisa UN-a i EU-a
koje su predmet trgovinskih i/ili financijskih sankcija.

Osnovna razmatranja ulaganja

| u sljedecoj fazi ESG integracije, tj. u osnovnoj procjeni korporativnih izdavatelja koji nisu bili isklju€eni u
prvom koraku postupka, opcenito koristimo podatke i procjene vanjskog pruzatelja za procjenu odnosa
prema &imbenicima odrZivosti. Za svakog izdavatelja pripremamo profil odrzZivosti kako bismo identificirali
rizike i prilike u njegovom poslovanju.

Procjena rizika i prilika izdavatelja temelji se na podacima o za njega najkriti€nijim parametrima iz okoliSne i
socijalne perspektive, uzimajuéi u obzir njegovu glavnu proizvodnu ili usluznu djelatnost, geografsku
pripadnost, vanjske izvodace itd., proslu uspjesnost u iskoriStavanju prilika i upravljanju rizicima odrzivosti te
vjerodostojnu strategiju za buduée poslovanje.
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Prijetnje koje se tiCu okoliSnih obiljezja svrstavaju se u klimatske promjene, utjecaj na prirodne resurse,
oneciS¢enje okolisa i opasni otpad, a prilike u zelene tehnologije, okolisni prihvatljivu gradnju i obnovljive
izvore energije. Rizici u drustvenim obiljezjima razmatraju se iz perspektive ljudskog kapitala, obiljezja
proizvoda i usluga te odnosa s dobavlja¢ima i lokalnim zajednicama, dok se prilike razmatraju iz perspektive
pristupa komunikacijama, financijskim resursima i zdravstvenoj zastiti, kao i iz perspektive zdrave prehrane i
opc¢eg zdravstvenog stanja stanovnistva.

Ponderi vaznosti svakog od odabranih okoliSnih i drustvenih parametara ovise o djelatnosti tvrtke odnosno
prvenstveno o njenom negativhom utjecaju na prirodni ili druStveni okoli$ te o o¢ekivanom vremenu u kojem
se taj negativni utjecaj o¢ekuje ostvariti. Tome su dodani ponderi za aspekt upravljanja koji je podijeljen na
korporativno upravljanje i korporativho ponasanje.

Na temelju pregleda svih parametara koji se smatraju relevantnima za pojedinog izdavatelja, vanjski
pruzatelj tvrtki dodjeljuje ocjenu rizika i prilika u odnosu na usporedive tvrtke u industriji. U naSem pristupu
ESG integracije koristimo se ovim ocjenama kao glavnim izvorom informacija za osnovnu procjenu
izdavatelja iz perspektive odrzivosti, dok takoder u analizi uzimamo u obzir informacije o izdavateljima iz
javnih objava i drugih dostupnih izvora.

Za (potencijalna) ulaganja u tvrtke koje nisu u bazi podataka vanjskog pruzatelja, vr§imo osnovnu procjenu
izdavatelja na temelju informacija koje prikupljamo iz javnih izvora, a prvenstveno u kontekstu suradnje s
izdavateljima odnosno od samih izdavatelja (kao $to je opisano u nastavku u poglavlju o dubinskoj analizi).

Dubinsko (posebno) razmatranje ulaganja

U tre¢em koraku postupka ESG integracije ulaganja koja su prosla fazu osnovne procjene odnosno koja su
ocijenjena prikladnima za uklju€ivanje u portfelj podfonda, ali jo$ uvijek sadrZe neke sporne znacajke,
dodatno se razmatraju iz perspektive etike poslovanja i pona8anja tvrtki u odnosu na okoliSna, drustvena i
upravljacka obiljezja te iz perspektive utjecaja emisija stakleni¢kih plinova na klimatske promjene kao jednog
od najvaznijih &imbenika okolisa.

Detaljniji pregled postivanja standarda poslovanja temel;j je za ocjenu izdavatelja za eventualno sudjelovanje
u zabranjenim ili neeti€kim aktivhostima . Zabranjena ili neetiCna aktivnost definirana je kao svaka situacija u
kojoj aktivnost izdavatelja ili njegovi proizvodi ili usluge negativno utje€u na okoli§, Sire drustvo i pojedinca ili
su upitni iz perspektive korporativnog upravljanja. Zabranjene i neeti¢ke aktivnosti ukljuuju (navodna)
krSenja zakona, propisa i op¢eprihvacenih standarda poslovanja.

Za ovu analizu koristimo procjene vanjskog pruzatelja usluga koji sustavno identificira i prati krSenja
¢imbenika odrzivosti:

okolisna obiljezja: oSteéenje bioraznolikosti i neodgovarajuce koriStenje zemljista; negativan utjecaj
proizvodnje i potro$nje energije na klimatske promjene; neprimjenjivanje okoliSnih obiljezja u
opskrbnom lancu; negativan utjecaj na vodne resurse i vodoopskrbu; otrovne emisije i otpad;
proizvodnja ili stvaranje drugog otpada; drugo;

drustvena obiljeZja — ljudska prava i utjecaj na zajednice: negativan utjecaj na lokalne zajednice;
spornost postivanja ljudskih prava; gradanske slobode; drugo;

drustvena obiljezja — radni¢ka prava i opskrbni lanci: rad djece; nepostivanje prava na kolektivno
pregovaranje i sindikalno djelovanje; diskriminacija i neispunjavanje zahtjeva razliCitosti pri
zaposSljavanju; neprimjereni odnosi sa zaposlenicima; nepoStivanje prava radnika i standarda rada
u opskrbnom lancu; nepostivanje zdravstvenih i sigurnosnih standarda; drugo;

drustvena obiljezja — korisnici proizvoda i usluga: neodgovarajuca sigurnost i kvaliteta proizvoda;
prakse u suprotnosti s trziSnim natjecanjem; neprikladni odnosi s kupcima; neadekvatan marketing
i oglaSavanje; povreda privatnosti i neadekvatna zastita podataka; drugo;
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upravljacka obiljeZja: mito i prijevare; sporna ulaganja; neadekvatna upravljacka struktura; drugo.

Vanjski pruzatelj razvrstava svaku evidentiranu povredu prema opsegu posljedica, ulozi tvrtke i/ili njenog
menadzmenta u spornom predmetu, statusu predmeta odnosno fazi otklanjanja prekrs$aja i/ili rjeSavanju
nesporazuma sa oSte¢enim stranama. Ozbiljnost spornih pitanja ocjenjuje se temeljem procjene razmjera
krsenja Vodecih nacela UN-a, Globalnog dogovora UN-a i konvencija Medunarodne organizacije rada.

Na temelju vlastitih analiza potom procjenjujemo mogu li se takve tvrtke smatrati izdavateljima koji
ispunjavaju zahtjeve ESG integracije. Ako ocijenimo da izdavatelj ne ispunjava te uvjete u dovoljnoj mjeri,
svrstavamo ga u ulaganja koja nisu uskladena s drustvenim i okoli§nim obiljezjima koje promovira podfond.

Izdavatelji koji spadaju u djelatnosti s visokim emisijama stakleni€kih plinova, a nisu toliko kontroverzni da bi
bili uvrsteni na listu isklju¢enja u prvom koraku procesa ESG integracije, razmatraju se dublje zbog znacaja
utjecaja na klimatske promjene, a time i vece rizi¢nosti same investicije. To uklju€uje aktivnosti povezane s
naftom, plinom, uglienom, potro$nim gorivima, kemikalijama, gradevinskim materijalima, metalima,
proizvodima od papira, prijevozom, proizvodnjom motornih vozila i opskrbom elektricnom energijom.

Dubinskom analizom izdavatelja iz sektora s visokim emisijama staklenickih plinova procjenjujemo:

je li tvrtka svjesna problema u industriji u kojoj posluje;
ima li pripremljene strategije i mehanizme za smanjenje emisija staklenickih plinova i
koliko su ti mehanizmi ucinkoviti, koliko su strategije kvalitetne i koliko se uspje$no provode.

Cilj dubinske analize izdavatelja iz sektora s visokim emisijama staklenickih plinova je njihova klasifikacija
prema riziku i prilikama. O¢ekujemo da ¢e pozitivho ocijenjeni izdavatelji u buduénosti biti znatno uspjesniji u
smanjenju razine staklenickih plinova, pa ¢e ulaganja u njih dati veéi doprinos promicanju okoliSnih obiljezja.

Konaénu ocjenu izdavatelja iz djelatnosti s visokim emisijama staklenickih plinova donosi Odbor za
odrzivost. On odreduje moze li se tvrtka smatrati prikladnom iz perspektive ESG integracije ili moze li se
klasificirati kao ulaganje koje je uskladeno s okoliSnim obiljezjima koje promi¢e podfond.

Procjena Odbora za odrzZivost takoder odreduje hoce li tvrtka biti predmet daljnjeg razmatranja, kako je
definirano u Politici suradnje s izdavateljima koja predstavlja Cetvrti korak postupka ESG integracije. O tome
se dalje raspravlja u ovom dokumentu.

Izvori | obrada podataka:

Za postizanje okoliSnih i drustvenih obiljeZja koje promi¢e podfond koristimo sljedece izvore:

podatke, analize i procjene vanjskog pruzatelja, MSCI ESG Research,

javno dostupne informacije medunarodnih inicijativa u podrucju prelaska na niskouglji€no
gospodarstvo,

javne objave o poslovanju izdavatelja i drugi javno dostupni izvori koji se odnose na izdavatelje,
djelatnosti i gospodarstva,

informacije dobivene u okviru postupaka opisanih u Politici suradnje s izdavateljima,
vlastite analize.

Internetska platforma MSCI ESG Research osmisljena je kako bi korisnicima pruzila integrirani skup alata za
ucinkovito pretrazivanje podataka, analizu i provjeru uskladenosti u cijelom spektru okoliSnih, drustvenih i
upravljackih ¢imbenika odrzivosti. Osim pregleda svih aspekata odrzivog poslovanja izdavatelja, platforma
omogucuje i analizu portfelja podfonda kao cjeline.
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Kvaliteta podataka i analiza MSCI ESG Researcha temeljito smo provjerili tijekom faze dubinske analize te
testiranja opsega i rada sustava dvaju vanjskih pruzatelja koji su usli u uzi izbor. Ocijenili smo da odabrani
pruzatelj ima primjereno opseznu, kvalitetnu i dostupnu bazu podataka, uklju¢ujuéi analize i ocjene
izdavatelja koje je izradio veliki broj stru¢njaka iz podru&ja odrzivosti i financija.

Tjedno dobivamo azurirane podatke MSCI ESG Research i obradujemo ih u vlastitoj bazi podataka. Imamo i
izravan pristup internetskoj platformi, tako da u svakom trenutku mozemo pregledati podatke o izdavateljima
ili dopuniti vlastitu bazu koju koriste upravitelji u investicijskom sektoru pri dono$enju investicijskih odluka, te
odjel upravljanja rizicima i nadzora pri upravljanju rizicima podfonda. Kako bismo smanijili operativni rizik u
prijenosu i obradi podataka, uvodimo vlastite automatizirane procese.

U podrucju promicanja ¢imbenika okolisa odnosno negativnog utjecaja na klimatske promjene takoder
redovito pratimo i koristimo informacije neovisnih organizacija kao $to su Transition Pathway Global Climate
Transition Centre (TPI) i Science Based Targets (SBTi). Prva objavljuje istrazivanja i podatke o napretku
financijskog i korporativnog sektora u smanjenju emisija ugljika odnosno negativnog utjecaja na klimatske
promjene. Druga medunarodna inicijativa, utemeljena na znanstveno utemeljenim ciljevima vezanim uz
ispunjavanje PariSkog sporazuma, nudi tvrtkama podrSku u smanjenju emisija stakleni¢kih plinova,
sprjeCavanju najgorih posljedica klimatskih promjena i time sigurnijem poslovanju u buduénosti. Obje
inicijative imaju za cilj promicanje i razvoj najboljih praksi u ublazavanju klimatskih promjena i prilagodbi
klimatskim promjenama. Detalji obje inicijative objavljeni su na internetskim stranicama
https://www.transitionpathwayinitiative.org/ i https://sciencebasedtargets.org/.

Ogranicenja metodologije i podataka

U ovoj fazi razvoja pristupa odrzivosti i izvjeS¢ivanju od strane izdavatelja te praéenju ispunjenja zadanih
cilieva, teSko je utvrditi koliko podataka objavljenih ili dostavljenih od strane tvrtki odnosno posredno
dobivenih od vanjskog pruzatelja predstavljaju samo procjene, a ne stvarne vrijednosti, pri ¢emu ne koristimo
vlastite procjene podataka. OCekujemo da ¢e se transparentnost informacija i to€nost podataka povecati u
skoroj buducnosti, posebice nakon usvajanja i implementacije EU direktive o korporativnhom izvjeSéivanju o
odrzivosti. U meduvremenu ¢emo ih koristiti u dobroj vjeri kako bismo na zadovoljavajuéi nacin opisali
situaciju kod izdavatelja te u industrijama i regijama.

Stoga vjerujemo da eventualna ograni¢enja u metodologijama i podacima nemaju presudan utjecaj na nacin
na koji se postizu okoliSna i drustvena obiljezja koje promice podfond.

Imamo odredene sumnje u pogledu obuhvata ili potpunosti informacija koje utjeCu na klasifikaciju ulaganja u
djelatnosti uskladene s taksonomijom EU-a o okoli$ni odrzivim ulaganjima, stoga ¢emo prilikom izvjeStavanja
o ulaganjima podfonda, sukladno nacelu opreza, nastojati objavljivati samo najprovjerenije podatke. S
porastom opsega dostupnih informacija, u narednim godinama ocekujemo napredak i na ovom podrudju.

Dubinska analiza

Provodimo dubinsku analizu ulaganja u svim fazama postupka ESG integracije prije njihovog stjecanja i
tijekom cijelog vremena dok su u portfelju podfonda. Detaljna dubinska analiza provodi se za izdavatelje koji
spadaju u kategoriju posebnog investicijskog razmatranja kako je gore opisano u Metodologiji za okoliSna i
socijalna obiljeZja.

Za sva (potencijalna) ulaganja u tvrtke za koje nemamo dovoljno informacija iz baze podataka vanjskog
pruzatelja ili iz drugih dostupnih izvora, koristimo informacije dobivene izravno od tvrtki. Izdavateljima
opcenito Saljemo iscrpna pitanja u obliku upitnika dva puta godiSnje, podijeljenog u pojedinane odjeljke tako
da razmatraju poslovanje iz perspektive okoliSnih, drustvenih i upravljackih obiljezja. Dobivene podatke
provjeravamo s izdavateljem po potrebi i naknadno, najmanje dva puta godisnje, te uz pomo¢ drugih nama
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dostupnih izvora (podaci portala Bloomberg, godiSnja izvjeS¢a izdavatelja, medijske objave i dr.). O
rezultatima analize dobivenih informacija ovisit ¢e hoce li ulaganje uopc¢e biti uklju¢eno u portfelj podfonda
odnosno, ako bude, hoce i biti klasificirano kao ulaganje kojim podfond promice okoli$na i drustvena
obiljezja.

Dubinska analiza opéenito nije potrebna za ulaganja u izdavatelje obveznica koji nisu na popisu isklju¢enih
drzavnih izdavatelja.

Uskladenost ulaganja s investicijskom strategijom, planiranom strukturom i ograni¢enjima ulaganja redovito

nadziru odjel upravljanja i kontrole rizika te skrbnik imovine podfonda (skrbni¢ka banka). Postupak duboke
analize ulaganja podfonda podlijeze provjerama unutarnje revizije i provjera vanjskog ovlastenog revizora.

Politike suradnje

Suradnja s izdavateljima odvija se prema nacelima i postupcima definiranim u Politici suradnje (s

izdavateljima) koja je objavljena na internetskoj stranici www.generali-investments.si/dokumenti. U skladu sa

strategijom ESG integracije sudjelovanje je ograni¢eno na izdavatelje u kojima podfond ima vlasni¢ka
(dioni€ka) ulaganja.

Opredijeljena referentna vrijednost

Podfond nema definiran indeks kao referentnu vrijednost za ispunjavanje okolisnih i druStvenih obiljezja koje

promovira.
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