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Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Ima li ovaj financijski proizvod odrziva ulaganja* kao cilj?

ODA XINE
O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicijies [0 Promice ekoloSka/socijalna (E/S) obiljezja
okoliSnim ciliem: __ % te Ce, iako nema odrzive investicije kao cilj,

odrzavati minimalni odnos odrzivih
investicija od %

O U ekonomske aktivnosti koje se OO0 s okolisnim ciljevima u ekonomskim
smatraju okoli$no odrzivima po EU aktivnostima koje se smatraju
Taksonomiji*®, odrzivima po EU Taksonomiji.

O U ekonomske aktivnosti koje se ne O s okolisnim ciljevima u ekonomskih
smatraju okoliSno odrzivima po EU aktivnostima koje se ne smatraju
Taksonomiji. odrzivima po EU Taksonomiji.

[0 sa socijalnim ciljevima.

O Minimalno ¢e ulagati u odrzive investicije s Promice E/S obiljezja, ali bez obveze
okoliSnim ciliem: __ %. ulaganja u odrzive investicije.

Koja okoli$na i/ili socijalna obiljezja promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod promice niz ekoloskih i socijalni obiljezja, Svako od obiljezja se pojedinacno
ocjenjuje, a rezultati se objedinjuju u jednu ESG ocjenu.

Ocjena za E (Okoli§) uklju€uje pitanja koja se ti¢u emisije ugljika i politike njenog smanjenja, uc¢inkovitosti
upravljanja resursima, upravljanja otpadom itd. Ocjena za S (Drustvo) ukljuCuje pitanja koja se ticu brige o
ljudskim pravima, raznolikosti prilikom zaposljavanja, sigurnosti na poslu, lanca nabave itd. Kona¢na ESG
ocjena se dobije na nacin da se primijeni ponder na svaku od dvije ranije navedene kategorije, uz dodatak
pokazatelja koji se ticu (korporativnog) upravljanja.

Prije samog postupka dodjeljivanja ESG ocjene, provjerava se zadovoljava li potencijalna investicija
kriterije isklju€ivanja. Direktno iskljuCivanje se Koristi u sluaju povezanosti s odredenim zemljama,
nezadovoljavanja minimalnih zahtjeva upravljanja ili nakon neuspjeSnog angaziranja koji je za cilj imalo
ispraviti krSenja odredenih pravila ili praksi korporativhog upravlja.

Vide informacija o kriterijima isklju€ivanja, obiljeZjima koja ulaze u ESG ocjenu i samom postuku
ocjenjivanja je dostupno na nasim web stranicama u sklopu Politike odgovornog ulaganja.

e Koji se pokazatelji odrzivosti*® koriste za mjerenje dostignuca okolisnih ili socijalnih obiljezja
koje promice ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod koristi ESG ocjenu fonda kao agregirani pokazatelj kvalitete ekoloSkih
i socijalnih obiljezja svih pojedinacnih investicija. Ocjena se moze kretati od 0 do 100, pri ¢emu

44 Odrzivim ulaganjima se smatraju ulaganja u ekonomske aktivnosti koje pridonose nekom ekoloskom ili socijalnom cilju, pod
uvjetom da pritom ne ¢€ine znac€ajnu Stetu nijednom drugom ekoloSkom ili socijalnom cilju te da se drustva izdavatelji pridrzavaju
dobrih praksi korporativnog upravljanja.

4 EU Taxonomija je sustav klasifikacije koji je predstavljen u Uredbi (EU) 2020/852 i koji utvrduje popis ekoloski odrzivih
ekonomskih aktivnosti. Uredba ne daje popis socijalno odrzivih ekonomskih aktivnosti. Odrziva ulaganja s ekoloskim ciljem
mogu, ali ne moraju biti uskladena s Taksonomijom.

46 Pokazatelji odrzivosti mjere kako se dostizu okoli$na ili socijalna obiljezja koja promice financijski proizvod.
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je 100 najbolji rezultat koji bi znacio da su svi pojedinac¢ni izdavatelji u koje fond ulaZze po svim
obiljezjima najbolji u usporedivoj grupi izdavatelja (takozvani best-in-class pristup).

Uzima li ovaj financijski proizvod u obzir glavne $tetne uéinke*’ na ¢imbenike odrZivosti?

Da, financijski proizvod uzima u obzir glavne Stetne ucinke na nacin da su glavni $tetni ucinci dio
pokazatelja temeljem kojih se racuna ESG ocjena. Vise informacija o glavnim Stetnim ucincima (eng.
Principal Adverse Impact) je dostupno u PAI izjavi koja se nalazi na web stranicama Drustva.

Koju investicijsku strategiju“® slijedi ovaj financijski proizvod?

o Koji su obvezujuéi elementi investicijske strategije koji se koriste za odabir ulaganja za
postizanje okolisnih | socijalnih obiljeZja koja promi¢e ovaj financijski proizvod?

Drustvo Ce za sve vrijednosne papire u pod-fondu raunati ESG ocjenu kako bi moglo procijeniti
njihov utjecaj na odrzivost i s time povezane rizike. U slu€aju slabog rezultata, investicija ne
mora nuzno biti odmah isklju¢ena, ve¢ Drustvo moze pristupiti direktno izdavatelju i traziti
poboljSanje praksi izvjeStavanja i ponasanja te na taj nacin potaknuti poboljSanje medu samim
izdavateljima. Kao Sto je ranije opisano, ESG ocjena uzima u obzir nekoliko desetaka
pokazatelja (ovisno o industriji), od kojih se neki (poput ugljicnog otiska) pojedinacno smatraju
i glavnim Stetnim ucincima. Glavne Stetne ucinke propisane regulativom ¢e drustvo racunati i
objavljivati u svrhu informiranja ulagatelja, ali nema ih obvezu odrzavati na odredenoj razini
(osim ukoliko su to zahtjevi regulatora). Vise detalja je dostupno u Politici odgovornog ulaganja
i Aktivhog vlasnistva dostupnima na nasim web stranicama.

e Koja je politika procjene prakse dobrog upravljanja*® u drustvima u koja se ulaZe?

U sklopu politike iskljuivanja, Drustvo provjerava zadovoljava li izdavatelj minimalne zahtjeve
dobrog upravljanja (prvenstveno objavu vjerodostojnih podataka minimalno potrebnih za
procjenu vrijednosti). Izdavatelji koji ovaj kriterij ne osiguravaju su automatski iskljuceni iz
potencijalnih investicija. Za ostale se pristupa daljnjoj analizi kvalitete upravljanja, koja je, pored
okolisnih i socijalnih C¢imbenika, jedan od sastavnih dijelova ESG ocjene. Ocjena za G
(Korporativno upravljanje) ukljuuje pitanja koja se tiu sastava i neovisnosti ¢lanova Uprave i
Nadzornog odbora, transparentnosti i jasne odgovornosti, prava dioni€ara, revizije itd. U slu¢aju
kada je izdavatelj drzava (obveznice) ta pitanja ukljuCuju stupanj razvijenosti demokracije, razinu
korupcije, zastupljenost Zena u parlamentu i sl.

Koja je planirana raspodjela imovine®® za ovaj financijski proizvod?

Drustvo se obvezuje odrzavati 100% imovine uloZene u korporativne i drzavne izdavatelje u skladu s
ranije opisanim nacelima isklju€ivanja (od kojih je glavni izbjegavanja ulaganja u izdavatelje iz drzava s
autoritarnim rezimima). Dodatno, drustvo se obvezuje odrzavati minimalni udio ukupne imovine fonda
ulozeno u imovinu koja promi¢e ESG obiljezja (detaljnije ispod), dok se ostatak imovine moze uloziti u
imovinu za koju nije izradena ESG analiza. Pritom se to prvenstveno odnosi na udjele u drugim
fondovima i depozite za koje zasad ili nisu dostupni podaci temeljem kojih bi se odradila ESG analiza,
ili bi proces bio preslozen i neisplativ. Dodatno, ESG ocjena se ne racuna ni za novac. lako novac za
sebe u pravilu ne veze ESG rizike, u isto vrijeme ne dopridonosi ni promicanju zadanih ESG obiljezja.
Kako se s vremenom i razvojem svijesti 0 ESG-u bude poveéavao obujam dostupnih podataka, drustvo
¢e smanijivati udio ulaganja za koju ne provodi ESG analizu.

47 Glavni Stetni ucinci su najznacajniji negativni utjecaji investicijskih odluka na ¢imbenika odrzivosti, a odnose se na pitanja
okoli$a, socijalna pitanja i pitanja zaposlenika, postivanje ljudskih prava te teme vezane uz borbu protiv korupcije i sprie€avanje
podmicivanja.

48 |nvesticijska strategija je vodilja za dono$enje investicijskih odluka temeljena na ¢imbenicima investicijskih ciljeva i toleranciji
rizika.

4% Prakse dobrog upravljanja uklju¢uju smislene upravljacke strukture, dobre odnose sa zaposlenicima, politiku nagradivanja i
uskladenost s poreznih zahtjevima.

%0 podjela imovine opisuje udio ulaganja u pojedine vrste imovine.
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Ovdje naveden minimalni udjel imovine koja promi¢e ESG obiljeZja se uzima u obzir paralelno s ostalim
pravilima o strukturi imovine opisanima u Dodatku B ovog Prospekta, odnosno u nekim slu€ajevima
efektivno moze predstavljati dodatno ogranic¢enje za neke vrste imovine ili njihove kombinacije.

U izvanrednim sluc¢ajevima (naprimjer prilikom trziSnih poremecaja), pod-fond moze imati udio imovine
koja promite ESG obiljezja i ispod propisane minimalne razine. U takvom slu¢aju Drustvo odstupanje
nece odrzavati dulje od onoliko koliko je minimalno potrebno kako bi se prebrodio izvanredni slucaj.

#1 Najmanje 50%
promice ESG obiljezja

Imovina

Pritom:
1.

#2 Najvise 50% ostalo

Imovinom koja promi¢e ESG obiljezja se smatraju vrijednosni papiri koji imaju visoku ocjenu za
barem jedno od obiljezja koja fond promice ili &iji izdavatelji mogu dokazati da aktivno rade na
tome da u prihvatljivom vremenskom roku poboljSaju svoje prakse. Kriteriji su detaljno opisani
u dokumentu Odluka o kriterijima za ulaganja koja promi€u ES obiljezja, a javno je objavljen na
web stranicama Drustva.

Preostala imovina, koja ne promi¢e ESG obiljezja, obuhvaca ulaganja u fondove, izvedenice,
depozite i novac. Pod-fond ulaze u ove vrste imovine najéeSée zbog upravljanja rizicima,
odrzavanja likvidnosti ili u slu¢aju kad je takvo ulaganje troSkovno najefikasniji nacin postizanja
investicijskog cilja pod-fonda. Zbog trenutnih nedostataka podataka i sloZzene prirode nekih od
tih instrumenata, Drustvo na njih ne primjenjuje nikakav oblik ESG analize. Pod preostalu
imovinu spadaju i pojedinacne dionice, odnosno obveznice, ukoliko Drustvo za njih nije izradilo
ESG analizu.

Gdje se moze pronadi visSe informacija vezanih uz ovaj financijski proizvod?

Vise podataka je dostupno na mreznim stranicama Drustva: www.icam.hr .
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