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Okolisna i/ili socijalna obiljezja

Ima li ovaj financijski proizvod cilj odrZivog ulaganja?

Minimalna odrZiva uladanja s okoliSnim ciljem
iznosit ce: ___ %

Promice okoliSna/socijalna obiljeZja (0/S) i iako nema
za cilj odrZivo ulaganje, imat ¢e minimalni udiood ___%
odrzivih uladanja

U ekonomske djelatnosti koje se u skladu s
taksonomijom EU-a smatraju  okoliSno
odrzivima

s okolisnim ciljem u ekonomske djelatnosti koje
se U skladu s taksonomijom EU-a smatraju
okoliSno odrZivima

U ekonomske djelatnosti koje se u skladu s

taksonomijom EU-a ne smatraju okoliSno s okoliSnim ciljem u ekonomske djelatnosti koje

odrZivima se u skladu s taksonomijom EU-a ne smatraju
okolisno odrZivima
sa socijalnim ciljem
Minimalna odrZiva uladganja sa socijalnim ciljem w Promicu se 0/S obiljeZja, ali nece ostvariti odrZiva
iznositée: ___ % ulaganja

Koja okolisna i/ili socijalna obiljeZja financijski proizvod promice?

Ovaj financijski proizvod promice okoliSna i socijalna obiljeZja, ali nece ostvariti odrziva ulaganja. Promicanje okolisnih i socijalnih
obiljezja postize se usmjeravanjem ulaganja prema izdavateljima koji ostvaruju bolje rezultate u podru¢jima povezanim s
odrZivosti. Drustvo je uspostavilo internu ESG metodolodgiju kako bi se procijenila uspjesnost izdavatelja u podrucjima povezanim
s odrzivosti, i to na temelju Sirokog spektra okoliSnih, socijalnih i upravljackih kriterija. Interna ESG metodolodija temelji se na
pristupu iskljucivanja i ESG ocjenjivanja izdavatelja, uz preduvjet da poduzeca kao izdavatelji primjenjuju prakse dobrog
upravljanja.

Pristup iskljucivanja odnosi se na moguce iskljucivanje ili ograni¢avanje ulaganja u izdavatelje kod kojih je identificirana veca
vjerojatnost materijaliziranja rizika odrZivosti i posljedi¢no potencijalnog nedativnog utjecaja na vrijednost ulaganja. Pristup
isklju€ivanja se primjenjuje na poduzeca kao izdavatelje koji se bave proizvodnjom ugljena, duhana ili nekonvencionalnog oruZja,
te na drZave kao izdavatelje koje nisu uskladene s FATF preporukama ili nisu potpisnice PariSkog sporazuma o klimatskim
promjenama.

Primjena praksi dobrog upravljanja je preduvjet koji poduzeca kao izdavatelji moraju zadovoljiti prije pristupanja ESG ocjenjivanju
izdavatelja. Primjena praksi dobrog upravljanja procjenjuje se razmatranjem karakteristika upravljackih tijela poduzeca kao
izdavatelja pri ¢emu izdavatelj mora postici upravljacku (G) ocjenu vecu od interno definirane minimalne razine kako bi zadovoljio
preduvjet primjene praksi dobrog upravljanja.

ESG ocjenjivanjem izdavatelja, odnosno rangiranjem izdavatelja, nastoji se mjeriti sposobnost izdavatelja da upravlja rizicima koji
proizlaze iz okolidnih, socijalnih i upravljackih ¢imbenika. Interni model za ESG ocjenjivanje izdavatelja temelji se na tri kategorije
obiljezja i povezanim pokazateljima: okolisnim (E), socijalnim (S) i upravljackim (G). Svakoj katedoriji se dodjeljuje ocjena na
temelju pokazatelja za tu katedoriju, dok ukupnu ESG ocjenu izdavatelja ¢ini ponderirani prosjek ocjena pojedinacnih kategorija.

S obzirom da se za ovaj financijski proizvod nastoje birati izdavatelji s viSom ESG ocjenom, okoliSna i socijalna obiljeZja koja se
promicu ovim financijskim proizvodom proizlaze iz pokazatelja koji su uklju€eni u izracun ESG ocjene u okviru interne metodologije
ESG ocjenjivanja izdavatelja.

ESG ocjenjivanjem drZava kao izdavatelja izmedu ostaloda se promife smanjenje intenziteta emisije staklenickih plinova,
smanjenje druStvene nejednakosti, jatanje ljudskih prava i sloboda te suzbijanje korupcije.

ESG ocjenjivanjem poduzea kao izdavatelja promice se smanjenje emisija staklenickih plinova, zastita bioraznolikosti i vode,
uspjesno gospodarenje otpadom, unaprjedenje postupanja u socijalnim i kadrovskim pitanjima te standardima korporativnog
upravljanja.

ESG ocjenjivanjem UCITS fondova i ETF-ova te njihovih upravitelja promice se usvajanje politika kojima se uzimaju u obzir rizik
odrzivosti te promicanje okolisnih ili socijalnih obiljeZja i/ili odrZiva ulaganja i/ili uzimanje u obzir glavnih Stetnih ucinaka
investicijskih odluka na ¢imbenike odrZivosti.

Za ovaj financijski proizvod nije odredena referentna vrijednost u svrhu ostvarivanja okolisnih i socijalnih obiljeZja koja financijski
proizvod promice.

Koji su pokazatelji odrZivosti koriSteni za mjerenje ostvarenja svakod pojedinacnog okolisnog ili socijalnog obiljeZja koje
ovaj financijski proizvod promice?

U sklopu interno uspostavljene ESG metodolodije, izdavateljima koji su obuhvaceni procesom donosenja investicijskih odluka se
dodjeljuje interna ESG ocjena, koja je osnovni pokazatelj za mjerenje ostvarenja okolisnih i socijalnih obiljeZja koja ovaj financijski
proizvod promice. Drustvo na temelju Sirokog broja pokazatelja u razli¢itim podrucjima izracunava uravnoteZenu ESG ocjenu
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izdavatelja, koja obuhvaca okoliSne (E), socijalne (S) i upravljacke (G) aspekte te se ne ograni¢ava na pojedinacno obiljezje vec
razmatra ukupnu ESG ocjenu.

S obzirom na specifinosti pojedinih vrsta izdavatelja, definirani su razliciti okolisni, socijalni i upravljacki pokazatelji temeljem
kojih se izracunava interna ESG ocjena za pojedinu vrstu izdavatelja.

ESG ocjena drZava kao izdavatelja izraCunava se na temelju pokazatelja koji se odnose na intenzitet emisija staklenickih plinova
cijelog gospodarstva, snagu institucionalnog okvira drZzave, kao 5to su ocjena korumpiranosti i politicke stabilnosti, te karakteristike
drustvenog razvoja, kao Sto su nejednakost raspodjele dohotka, sloboda izraZavanja i ljudska prava.

ESG ocjena poduzeca kao izdavatelja izraCunava se na temelju pokazatelja koji se odnose na utjecaj izdavatelja na okolisSne
¢imbenike odrZivosti, primjerice temeljem Stetnih emisija staklenickih plinova, generiranja otpada, zaStite bioraznolikosti,
potrosnje vode, zatim socijalna pitanja kao Sto su druStvena jednakost i zaStita prava radnika, te na temelju upravljackih
karakteristika tijela korporativnog upravljanja izdavatelja.

ESG ocjena UCITS fondova i ETF-ova temelji se na ESG politici koju primjenjuju promatrani fondovi i njihovi upravitelji.

Ovaj financijski proizvod nastoji uladati u izdavatelje koji imaju viSu ESG ocjenu, ¢ime se ulaganja usmjeravaju prema izdavateljima
koji u svom sektoru ostvaruju bolje rezultate u pitanjima povezanima s odrZivosti. Drustvo je definiralo minimalnu ESG ocjenu koju
izdavatelj mora postici kako bi se smatralo da se takvim ulaganjem promicu okoliSna i socijalna obiljeZja. Takoder, definiran je i
minimalni udio u imovini koji ovaj financijski proizvod mora imati raspodijeljeno u ulaganja koja promicu okoliSna i socijalna
obiljezja.

ViSe informacija o ESG metodologiji za ovaj financijski proizvod dostupno je na mreZnim (internetskim) stranicama
http://zbi.hr/home/zbi/zb-conservative-20/hr/

Koji su ciljevi odrZivih uladanja koja se djelomi¢no namjeravaju ostvariti financijskim proizvodom i kako odrZivo ulaganje
doprinosi tim ciljevima?

Nije primjenjivo

Kako se postiZe da odrziva uladanja koja se financijskim instrumentom namjeravaju djelomicno ostvariti ne nanesu bitnu
Stetu ijednom okoliSnom ili socijalnom cilju odrZivog ulaganja?

Nije primjenjivo

Uzimaju li se u obzir glavni Stetni ucinci na ¢imbenike odrZivosti u ovom financijskom proizvodu?
st Da, uovom financijskom proizvodu uzimaju se u obzir glavni Stetni ucinci na ¢imbenike odrZivosti.

Za identificiranje glavnih Stetnih ucinaka investicijskih odluka za ovaj financijski proizvod koristi se okvir definiran Regulatornim
tehnickim standardima propisanim Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2022/1288 (dalje: Delegirana Uredba) koji propisuje
obvezu racunanja 18 obveznih pokazatelja (od kojih se 14 odnosi na ulaganja u poduzeca, 2 na uladanja u drZzave i nadnacionalne
ordanizacije te 2 na ulaganja u nekretnine) i po jednog dodatnog okolisnog i socijalnog pokazatelja glavnih Stetnih ucinaka za
uladanja u poduzeca, i to ,Uladanja u druStva koja nemaju inicijative za smanjenje emisija ugljika“ te ,Nedostatak politika
suzbijanja korupcije i podmicivanja“. Prema definiranoj investicijskoj politici, ovaj financijski proizvod mozZe raspodijeliti imovinu
u razlicite vrste uladanja i izdavatelja te e uzimati u obzir glavne Stetne ucinke na ¢imbenike odrZivosti na temelju postignute
raspodjele imovine. Radi smanjivanja i izbjegavanja nedativnih Stetnih uc¢inaka na ¢imbenike odrZivosti, provode se razlicite
aktivnosti, Sto ukljucuje postupke koji prethode donoSenju investicijske odluke (ESG ocjenjivanje izdavatelja i iskljucivanje),
pracenje intenziteta glavnih Stetnih u¢inaka imovine pod upravljanjem te postupanje u sklopu aktivnog vlasnistva.

Informacije o tome kako je ovaj financijski proizvod uzeo u obzir glavne Stetne ucinke na ¢imbenike odrZivosti dostupne su u
godisnjem izvjes¢cu ovod financijskog proizvoda na mreznim (Internetskim) stranicama Drustva.

ViSe informacija o glavnim Stetnim uc¢incima dostupno je na mreznim (internetskim) stranicama: http://zbi.hr/home/zbi/nasa-
esg-politika/hr/.

Ne

Koja se strategija ulaganja primjenjuje na ovaj financijski proizvod?

Za ovaj financijski proizvod Drustvo je utvrdilo investicijsku politiku kojom su definirani investicijski cilj, stratedija ulaganja,
ogranic¢enja uladanja, upravljanje i referentna vrijednost, raspodjela prihoda ili dobiti, financijska poluda te izloZenost neto
vrijednosti imovine pod-Fonda transakcijama financiranja vrijednosnih papira. Investicijska politika za ovaj financijski proizvod je
detaljno opisana u Prospektu u poglavlju koje opisuje posebnosti ovog pod-Fonda.

Ovaj financijski proizvod je svrstan u kategoriju konzervativnih mjeSovitih fondova. Postizanje investicijskog cilja ovog financijskog
proizvoda postiZe se investicijskom strategijom koja ukljucuje izlaganje dionickim, duZnickim i nov€anim trZistima RH ili drugih
drzava Clanica EU-a, drZava Clanica EFTA-e, drzava Clanica CEFTA-e, UK-a ili SAD-a, pri ¢emu su obveznice i instrumenti trziSta
novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamci RH, Njemacka ili SAD okosnica investicijske politike pod-Fonda. Investicijski cilj ukljucuje i
promicanje okolisnih i socijalnih obiljezja, Sto se postize usmjeravanjem uladanja prema izdavateljima koji prema interno
uspostavljenoj ESG metodologiji ostvaruju bolje rezultate u podrucjima relevantnim za odrZivost, uz preduvjet da izdavatelj
primjenjuje prakse dobrog upravljanja. U procesu dono3enja investicijskih odluka u skladu s definiranom investicijskom politikom
za ovaj financijski proizvod, Drustvo nastoji birati izdavatelje s viSom internom ESG ocjenom te prati da ovaj financijski proizvod
zadovoljava minimalni udio imovine raspodijeljen u ulaganja koja promicu okoliSna i socijalna obiljezja.

Koji su obvezujuéi elementi stratedije ulaganja primijenjeni pri odabiru ulaganja radi ostvarenja svakod pojedinacnog
okolisnog ili socijalnog obiljeZja koje ovaj financijski proizvod promice?
U svrhu ostvarivanja promicanja okoliSnih i socijalnih obiljezja prilikom investicijskih odluka pod-Fond primjenjuje aktivnosti:

e Prilikom ulaganja pod-Fond primjenjuje internu ESG metodologiju:
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o iskljucivanjei
e  ESG ocjenjivanje izdavatelja,

e  Prilikom pracenja ulaganja pod-Fond primjenjuje:
e  pracenje minimalnog udjela ulaganja koja promicu okoli3na i socijalna obiljezja,
e  pracenje minimalne ponderirane interne ESG ocjene svih ulaganja pod-Fonda i
e aktivnosti u okviru interne politike sudjelovanja.

Pristup isklju¢ivanja odnosi se na moguce iskljucivanje ili ogranicavanje ulaganja u izdavatelje koji veinu svojih prihoda ostvaruju
u sektorima kod kojih je veca vjerojatnost materijaliziranja rizika odrZivosti i posljedi¢nog nedativnog utjecaja na vrijednost
uladanja, kao Sto su primjerice proizvodnja ugljena, proizvodnja duhana i proizvodnja nekonvencionalnog oruzja. Za izdavatelje
drzave iskljuCivanje ili ogranicavanje ulaganja se moZze izvrsiti i na temelju odredenih praksi koje nisu u skladu s promicanjem
okolisnih i socijalnih obiljeZja, kao Sto je neuskladenost s FATF preporukama za suzbijanje pranja novca i financiranja terorizma?48
te nepotpisivanje Pariskog sporazuma o klimatskim promjenama.

ESG ocjenjivanjem izdavatelja, odnosno rangiranjem izdavatelja nastoji se mjeriti sposobnost izdavatelja da upravlja rizicima koji
proizlaze iz okoliSnih, socijalnih i upravljackih ¢imbenika. Pritom niZa ocjena ukazuje da je izdavatelj manje sposoban upravljati
rizicima odrZivosti, ¢ime se vjerojatnost nastanka negativnog dodadaja ili uvjeta povecava. Model za ocjenjivanje izdavatelja
temelji se na tri kategorije pokazatelja: okoliSnim (€), socijalnim (S) i upravljackim (G), temeljem kojih se svakoj kategoriji dodjeljuje
ocjena, dok ukupnu ESG ocjenu izdavatelja ¢ini ponderirani prosjek ocjena pojedinacnih kategorija.

Temeljem pokazatelja odrZivosti drustvo ocjenjuje sljedeca ulaganja:

prenosive vrijednosne papire,

instrumente trZiSta novca,

depozite,

udjele u UCITS fondovima te

udjele u fondovima kojima se trquje na uredenom trZistu (ETF).

Koja je razmatrana minimalna stopa smanjenja opseda uladanja na koju se obvezalo prije pocetka primjene te strategije
ulaganja?

Ovaj financijski proizvod nema takvu minimalnu stopu.

Koja je politika procjene praksi dobrog upravljanja u drustvima u koje se ulaze?

Radi sveobuhvatnijeg mjerenja rizika odrZivosti, u internom modelu za ESG ocjenjivanje definirani su pokazatelji kojima se odreduje
i upravljacka (G) ocjena izdavatelja, koja se temelji na karakteristikama upravljackih tijela izdavatelja, kao Sto je sastav i neovisnost
upravnog i/ili nadzornog odbora. Drustvo provjerava postiZe li izdavatelj upravljacku (G) ocjenu vecu od interno definirane
minimalne razine kako bi zadovoljio preduvjet primjene praksi dobrog upravljanja. Ako izdavatelj zadovolji preduvjet primjene
praksi dobrog upravljanja, njegova upravljacka (G) ocjena se ukljucuje u ukupnu ESG ocjenu. Ako je upravijacka (G) ocjena
izdavatelja niZa od interno definirane minimalne razine, za takvo ulaganje se ne izracunava ukupna ESG ocjena izdavatelja te se
ne moZe smatrati da promice okoliSna i socijalna obiljezja.

Kakva je raspodjela imovine planirana za ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod ulagat ¢e najmanje 50% svoje imovine u izdavatelje koji prema interno uspostavljenom modelu ESG
ocjenjivanja izdavatelja promicu okoliSna i socijalna obiljezja.

Za ovaj financijski proizvod, ulaganje koje promice okoliSna i socijalna obiljeZja je ulaganje koje je temeljem interno uspostavljenog
modela ESG ocjenjivanja izdavatelja ostvarilo ESG ocjenu vecu od interno propisanog minimalnog prada.

#1A Odrziva

0%
#1 Uskladena s O ili S obiljezjima

najmanje 50%

#1B Druga O ili S obiljezja
Ulaganja 100%

#2 Ostala

najviSe 50%

#1 Uskladena s okolisnim (O) ili socijalnim (S) obiljeZjima ukljucuju ulaganja financijskog proizvoda radi ostvarenja
okolisnih ili socijalnih obiljezja koja financijski proizvod promice.

#2 Ostala ukljucuju preostala ulaganja financijskog proizvoda koja nisu uskladena s okolisnim ili socijalnim
obiljezjima | ne smatraju se odrzivima.

Kako se koriStenjem izvedenica ostvaruju okoliSna ili socijalna obiljeZja koja financijski proizvod promice?
Ovaj financijski proizvod ne upotrebljava izvedenice za postizanje okolisnih ili socijalnih obiljeZja.

148 Ogranicenje ulaganja u drZzave izdavatelje koji nisu uskladeni s FATF preporukama za suzbijanje pranja novca i financiranja terorizma ne odnosi
se na financijske instrumente kojih je izdavatelj Republika Hrvatska.
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Koja su uladanja uvrstena pod ,,#2 Ostala“, koja im je svrha | primjenjuju li se neke minimalne okolisne i socijalne zastitne
mjere?

Ostala ulaganja su ona ulaganja koja nisu postigla minimalnu ESG ocjenu interno odredenu kao prag da bi se ulaganje moglo
smatrati ulaganjem koje promice okoliSna i socijalna obiljeZja. Svrha takvih ulaganja je postizanje investicijskog cilja financijskog
proizvoda, ali ne nuzno i promicanje okolisnih i socijalnih obiljeZja. Na sva ulaganja, pa tako i na ulaganja uvrstena pod ,#2 Ostala”
primjenjuje se pristup isklju¢ivanja.

Je li kao referentna vrijednost odreden neki specifi¢ni indeks kako bi se odredilo je li ovaj financijski proizvod uskladen s
okolisnim i/ili socijalnim obiljeZjima koja promice?

Nije primjenjivo.

Gdje se na internetu moZe pronaci viSe specifi¢nih informacija o proizvodu?

ViSe specifi¢nih informacija o proizvodu dostupno je na mreznim (internetskim) stranicama: http://zbi.hr/home/zbi/zb-
conservative-20/hr/
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